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1. INTRODUCAO

Segundo informacdes do site da Revista Valor Econdmico, para a maior parte
das 1.121 empresas do setor industrial, que fizeram parte da Sondagem da Industria
de Transformacéo do Instituto Brasileiro de Economia da Fundacdo Getulio Vargas
(Ibre-FGV), o maior impacto existente sobre os negdcios atualmente é relativo a crise

econdmica que o pais enfrenta.

O site da Revista Exame, informa que a atividade do setor industrial no estado
de S&o Paulo obteve uma queda de 8% nos quatro primeiros meses no ano de 2015,

sendo comparado ao mesmo periodo do ano anterior.

Ainda de acordo com a Exame, as incertezas do atual cenario econémico
nacional tém influenciado na reducdo de confianca dos empresérios, que resulta em

um baixo refor¢o do dinamismo das industrias.

Em uma outra reportagem da Exame, o presidente da associacdo de
montadoras de veiculos do Brasil (Anfavea), Luiz Moan, afirma que “o nivel de

estoques no més de novembro é absolutamente inadequado. ”

A Exame informa que, segundo a Fiesp (Federacdo das Industrias do Estado
de S&o Paulo), “a percepcao em relacdo ao nivel adequado dos estoques caiu para
32,9 pontos, o menor nivel desde janeiro de 2009 (30,9)". Isso significa que os
estoques estdo acima do desejavel. Observa-se que, no atual cenario econémico a
gestao dos estoques tem sido de grande importante, pelo fato que as organizacdes

estdo com os estoques com um saldo maior que o adequado.

De acordo com Martins et al (2013), os estoques sdo bens tangiveis ou
intangiveis, que podem ser adquiridos ou produzidos pela organizagdo com o objetivo

de venda ou utilizagdo propria no curso normal de suas atividades.

Os mesmos autores dizem ainda que, os estoques estdo diretamente ligados
as principais areas de operacdo das empresas e envolvem problemas de

administracao, controle, contabilizagao e, principalmente, avaliacao.
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Conforme o Pronunciamento Técnico CPC 16 — Estoques, a mensuracdo dos
estoques deve seguir a regra: pelo valor custo ou valor realizavel liquido, dos dois o

menor.

Ainda de acordo com o CPC 16, valor justo é valor que ira refletir a quantia que
pode ser obtida pelo mesmo estoque quando for trocado por compradores e
vendedores, e o valor realizavel liquido, € a quantia liquida que a organizacao acredita

realizar com a venda de seus estoques.

O CPC 16, afirma que, se os estoques estiverem danificados, estiverem
totalmente ou parcialmente obsoletos, ou ainda se seu preco de venda tiver diminuido,
0 seu custo pode ndo ser recuperavel. E a prética da reducéo do valor realizavel — é
consistente, uma vez que, os ativos ndo devem ser contabilizados por quantias

superiores aquelas que se espera receber com sua venda ou uso.

O §4° do art. 183 da Lei n°® 6.404/76, determina que os estoques destinados a
venda poderao ser avaliados pelo seu valor de mercado, desde que, essa pratica seja

aceita pela técnica contabil.

Ou seja, os estoques devem ser mensurados pelo seu valor custo ou valor
realizavel liquido dos dois o menor, porém, quando houver indicios que o estoque por
alguma razdo perdeu o seu valor recuperavel, € necessario fazer a reavaliacao do

valor recuperavel e dessa forma reduzir o custo do estoque.
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1.1. Objetivos

1.1.1 Objetivo geral:

7

O objetivo desse trabalho é analisar o reflexo que a redugdo ao valor
recuperavel dos estoques causa no resultado. Espera-se também, verificar se as

grandes empresas aplicam este teste em seus estoques.

1.1.2 Objetivos especificos

Para alcancar o objetivo geral, essa pesquisa passara por pontos especificos

sendo eles:

A) Analisar, com base nas demonstracdes contadbeis de uma amostra de
industrias de grande porte listadas na BOVESPA, se elas realizam a reducéo

ao valor recuperavel dos estoques;

B) Analisar e avaliar os reflexos da reducdo ao valor recuperavel dos estoques

nos resultados das industrias, essa analise sera realizada por segmento.

1.2. Justificativa

Segundo Marion (2003), os estoques possuem uma grande importancia no
Balanco Patrimonial (BP) de uma organizacdo, e seus efeitos sdo imediatamente
refletidos no Patrimdnio Liquido, desta forma, surge a necessidade de demonstrar a

sua movimentacdo na Demonstracdo do Resultado do Exercicio (DRE).

O Pronunciamento Técnico Contabil (CPC) 16, pronunciamento que orienta

sobre os tratamentos contabeis dos estoques afirma que:

O custo dos estoques pode ndo ser recuperavel se esses estoques
estiverem danificados, se se tornarem total ou parcialmente obsoletos

ou se 0s seus pregos de venda tiverem diminuido. O custo dos
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estoques pode também néo ser recuperavel se os custos estimados
de acabamento ou os custos estimados a serem incorridos para
realizar a venda tiverem aumentado. A pratica de reduzir o valor de
custo dos estoques (write down) para o valor realizavel liquido é
consistente com o ponto de vista de que os ativos ndo devem ser
escriturados por quantias superiores aquelas que se espera que sejam

realizadas com a sua venda ou uso.

Dessa forma entende-se que, a reducéo do valor recuperavel dos estoques é
necessaria para que a demonstracao contabil possa refletir de modo correto o que a

entidade possui em seu estoque.

Os estoques devem apresentar o valor correto no Balango Patrimonial, e os
reflexos adequados na Demonstracdo de Resultado, porque é através dessas duas
demonstracdes, principalmente, que os usuarios das informacgfes (acionistas e/ou

investidores), analisam a situacao da organizacéo, para as suas tomadas de decisdes.

No atual cenario econdmico, onde os estoques estdo acima do que o desejavel
€ necessario saber o valor real de recuperabilidade dos estoques, para que desta
forma, os acionistas ou investidores, possam ou nao investir, ou continuar investindo
em determinado produto/empresa. Por este motivo da-se a relevancia de analisar o
percentual do reflexo da reducdo do valor realizdvel nos estoques nos resultados de

uma organizacao.

1.3. Problema

Qual o reflexo do teste de reducédo ao valor recuperavel liquido dos estoques

no resultado de uma organizacéo de grande porte?

1.4. Hipobtese

De acordo com Rampazzo (2005), a hipotese é uma “suposicdo de uma causa

ou de uma lei destinada a explicar provisoriamente um fendmeno, até que os fatos
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venham a contradize-la ou afirma-la.” Segundo a autora, as hipoteses tém como

objetivo orientar o pesquisador, dirigi-lo em uma direcdo da causa provavel ou da lei.

A. A adocéo do teste de reducdo ao valor recuperavel liquido dos estoques reflete

ou nao, um percentual significativo nos resultados.

B. As empresas nao realizam o teste de reducao ao valor recuperavel liquido nos

seus estoques.
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2. REFERENCIAL TEORICO

2.1. Contabilidade

Para Santos et al (2007), a contabilidade tem como objetivo fornecer
informacdes para tomadas de decisfes, informacdes estas, de carater financeiro,
econdbmico e social que serdo disponibilizadas por uma estrutura contabil bem
arquitetada e revisada. Os autores, ainda afirmam que, a contabilidade € a linguagem

do negocio, e o contador deve sempre buscar o aperfeicoamento desta linguagem.

De acordo com Greco e Arend (2013),

Compreendendo um conjunto coordenado de conhecimentos, com
objeto de estudo e finalidades definidos, obedecendo a preceitos e
normas proprias, pode-se afirmar que a contabilidade faz parte das

ciéncias econdmicas e administrativas.

Ainda de acordo com os autores acima citados, a contabilidade ira registrar,
estudar e interpretar, por meio de analises, os fatos financeiros e econdmicos que séo
capazes de afetar a situacdo patrimonial da organizacdo ou até mesmo de uma
pessoa fisica. O resultado desse estudo e andlise, serd apresentado por meio de

demonstracdes contabeis e relatdrios especificos para algumas situacoes.

Pode-se verificar, que a contabilidade € uma ciéncia que possui extrema
importancia no universo dos negocios, uma vez que, ela ira estudar todo o patriménio

da empresa, fornecendo informacdes importantes para tomada de deciséo.

Segundo Martins (2003), até a Revolucdo Industrial, que ocorreu no século
XVIII, praticamente so existia a Contabilidade Financeira, ou também denominada
Contabilidade Geral, que foi desenvolvida na Era Mercantilista e atendia muito bem

as empresas comerciais.

O autor citado acima, diz ainda que, praticamente todos os bens eram

produzidos por pessoas ou um grupo de pessoas, poucas vezes eram constituidas
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organizac0es juridicas. Entéo, as entidades que existiam viviam de comercio de ndo

de fabricacéo, por isso, determinar o resultado ao final de um periodo era simples.

Martins, afirma que, com o surgimento das industrias, a funcdo do contador
ficou mais complexa, para realizar o levantamento das demonstracdes ja ndo era mais
tdo simples, devido a uma serie de valores que eram pagos pelos fatores de produgao.
Comecou-se entdo a adaptacdo do raciocinio, para os critérios para a avaliacdo de

estoques industriais, surgindo a contabilidade de custos.

2.1.1. Contabilidade de custos

Pode-se dizer que a contabilidade de custos é a contabilidade que ira detalhar
o sistema contabil geral, que ird acumular e estudar os custos dos produtos, servigos,
administracdo, além de avaliar os estoques e fornecer informacdes sobre a formacéo
de precos, informagbes sobre o controle e emitir relatdérios necessarios para o

planejamento e as tomadas de decisdo. (Neto, 2002)

Leone e Leone (2007), afirmam que a contabilidade de custos € uma atividade
que produz informacdes relacionadas a custos para um determinado individuo, que
tem por funcéo gerir essas informagdes. Os autores, dizem ainda que, a contabilidade
de custos, ira preparar informagfes para diversos niveis gerenciais, que podem ser

denominados como “departamentos”.

Ou seja, a contabilidade de custos esta voltada diretamente para os custos, e
ela é de grande importancia, uma vez que, servird de suporte para tomadas de

decisdes.

De acordo, com Martins (2003), a primeira preocupacdo dos contadores e
profissionais da area em relacao a contabilidade de custos, foi de transformar essa
contabilidade em uma ferramenta para solucionar seus problemas de mensuracéo
monetéria dos estoques e dos resultados, e ndo de torna-la uma ferramenta da

administracao.



16
Pseudbnimo: Pequenas Grandes Contadoras

Tema: CPC 16: Uma andlise da reavaliagdo do valor liquido realizavel do estoque e
seus reflexos no resultado.

O autor ainda diz que, com o crescimento das empresas, a contabilidade de
custos passou a ser considerada uma “peca” eficiente no auxilio no desempenho de

uma nova missao que as organizacdes passaram a ter, a gerencial.

Martins afirma, os principios geralmente aceitos na contabilidade de custos
foram elaborados e mantidos para atender as necessidades relacionadas a avaliacéo
de estoques e n&o para atender as necessidades da administracdo. Por isso, algumas
adaptacdes sdo necessarias para desenvolver esse outro potencial. Entdo, a partir

dai, surgiu a contabilidade gerencial.

2.1.2. Contabilidade Gerencial

De acordo com Padoveze (2010), “para que a informacao contabil seja usada

no processo de administracdo € necessario que essa informagdo contabil seja

desejavel e util para as pessoas responsaveis pela administracao da entidade.”

Padoveze apud ludicibus (2010), a contabilidade gerencial pode ser
caracterizada de modo superficial como a contabilidade que possui um enfoque
especial que tém diversas técnicas e procedimentos contabeis ja conhecidos na
contabilidade financeira, na contabilidade de custos e outros, colocados de modo
diferente, com um grau analitico maior, ou em um modo de apresentacdo diferente

com objetivo de auxiliar os gerentes ou tomadores de decisdes.

Segundo Garrison et al (2013), a “contabilidade gerencial envolve o
fornecimento de informacfes a gerentes para uso na propria organizacao”. A
contabilidade gerencial auxilia os gerentes a realizar trés atividades de extrema
importancia para a organizacao, sendo elas: planejamento, controle e tomada de

decisao.

Os autores apresentam as principais diferencas entre a contabilidade financeira
e a contabilidade gerencial, no quadro a seguir:
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Quadro 01 - Comparacgao entre contabilidade financeira e gerencial.

Gontabilidade

* Registrar ‘
= Estimar | Dados financeiros
» Organizar & operacionais
= Resumir
|
[ I
Contabilidade Contabilidade
financeira perencial
» Divulga para aqueles que estio fora da » Divulga informagoes para gerentes da
organizagan: organizagdo com o proposito de:
* Proprigtdrios * Plangjamento
= Credores = Controle
= Autoridades fiscals = Tomada de decises
=i liadaces » Enfatiza decisdes que afetarko 0
= Enfatiza consequéncias financeiras de futuro.
atividades passadas. » Enfatiza a relevincia.
verificabilidade. habil. :
* Enfatiza a preciso. « Enfatiza relatérios no nivel do
» Enfatiza relatdrios que abrangem toda segmento.
R » Nio tem necessariamente que sequir
= Segue o GAAP/IFRS. o5 GAAP/IFRS.

» Qbrigatdria para relatorios externos, » Niio & obrigatdria.

Fonte: Garrison, et al 2013, p.25.

Sendo assim, entende-se que, a contabilidade financeira ou contabilidade
geral, durante seu processo de evolucao, acabou criando “ramificacbes” para atender
as necessidades dos usuarios das informacdes, onde a contabilidade de custos esta
direcionada aos custos e suas decisfes e a gerencial, para todo gerenciamento e

tomada de decisdes das entidades.

Dentro desta pesquisa, sera utilizada como ferramenta de estudo, um dos

instrumentos da contabilidade financeira, sendo elas, as demonstragdes contabeis.
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2.2. Demonstracdes Contabeis

De acordo com Marion (2003), “relatorio contabil € a exposicdo resumida e
ordenada de dados colhidos pela contabilidade.” Os relatérios sdo também
denominados como informes contabeis, entre eles, os mais importantes sdo, as

demonstracdes contabeis.

Segundo as Normas Brasileiras de Contabilidade, as demonstra¢gdes contdbeis
sao elaboradas para serem “apresentadas para usuarios externos em geral, tendo em
vista suas finalidades distintas e necessidades diversas”.

De acordo com o Conselho Regional de Contabilidade (CRC), as

demonstracdes contdbeis possuem as seguintes caracteristicas:

z

O objetivo das demonstracbes contabeis € o de proporcionar
informacdo acerca da posicdo patrimonial e financeira, do
desempenho e dos fluxos de caixa da entidade que seja Util a um
grande numero de usuarios em suas avaliacdes e tomada de decisbes
econbmicas. As demonstracdes contdbeis também objetivam
apresentar os resultados da atuagdo da administracdo, em face de
seus deveres e responsabilidades na gestédo diligente dos recursos
gue lhe foram confiados. Para satisfazer a esse objetivo, as
demonstragfes contabeis proporcionam informagBes da entidade
acerca dos seguintes ativos, passivos, patrimoénio liquido, receitas e
despesas, incluindo ganhos e perdas, alteracBes no capital proprio
mediante integralizacdes dos proprietarios e distribuicbes a eles e
fluxos de caixa. Essas informacgbes, juntamente com outras
informacfes constantes das notas explicativas, ajudam os usuarios
das demonstracdes contabeis na previsdo dos futuros fluxos de caixa
da entidade e, em particular, a época e o grau de certeza de sua
geracgéo. (CRC/SP)

O IBRACON - Instituto dos Auditores Independentes do Brasil — afirma que as
demonstracdes contabeis tém objetivo de informar a situacdo patrimonial, financeira,
o resultado e o fluxo financeiro de uma organizacdo, e essas informacdes serdo

utilizadas de forma ampla por diversos usuarios e para a tomada de decisao.

IBRACON, ainda diz que, as demonstragcbes mostram os resultados do

gerenciamento da Administrac&do e dos recursos que a ela séo confiados.
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O conjunto de demonstragBes contdbeis inclui os componentes: balanco
patrimonial, demonstracao do resultado do exercicio, demonstracao do fluxo de caixa

e notas explicativas.

2.2.1. Balango Patrimonial

Marion (1998), afirma que, “o balanco patrimonial € o mais importante relatério

gerado pela contabilidade, pois, é através dele que pode-se identificar a saude

financeira e econdmica da organizagao no fim do ano, ou em qualquer data prefixada”.

7

Pode-se entender que o Balangco Patrimonial & separado em Ativos
(investimentos), Passivos (obrigacdes financeiras) e Patriménio Liquido (capital social

somado ao lucro e subtraido com os prejuizos). De acordo com Ferreira,

Ativo € um recurso controlado pela entidade como resultado de
eventos passados e do qual se espera que resulte em futuros
beneficios econbmicos para a entidade. Passivo é uma obrigacéo
presente na entidade, derivadas de eventos ja ocorridos, cuja
liquidacdo se espera que resulte em saida de recursos capazes de
gerar beneficios econémicos. Patrimdnio Liquido e o valor residual dos
ativos da entidade depois deduzidos todos 0s seus passivos.
(FERREIRA, 2010, pg. 42)

Greco e Arend (2013), definem Balanco Patrimonial como a demonstracao
contabil destinada a evidenciar, quantitativamente e qualitativamente, a posicéo
patrimonial e financeira de uma organizagédo, em um determinado periodo. O Balango
Patrimonial, apresenta os elementos que compdem o patriménio de uma pessoa em
um determinado momento, e dessa forma é possivel realizar uma analise da situacao

patrimonial e financeira.

Isto é, o balango patrimonial é uma demonstracao financeira que contém todas
as movimentacgoes financeiras de uma determinada entidade, e permite a verificacdo
da “saude” da entidade, isto €, € possivel identificar o desempenho financeiro dessa

organizacao.
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2.2.1.1 Ativos

Ativos sédo todos os bens e direitos que estejam sob controle, posse ou
propriedade da entidade, que possam ser mensuraveis monetariamente e oferecam
beneficios futuros, caso ndo oferecam essa expectativa de contribuicdo futura, seja

direta ou indiretamente, ndo é considerado como ativo.

Ativo € um recurso controlado pela entidade como resultado de
eventos passados e do qual se espera que resultem futuros beneficios
econdmicos para a entidade. Repare-se que a figura do controle (e
nao da propriedade formal) e a dos futuros beneficios econémicos
esperados sdo essenciais para o reconhecimento de um ativo. (CPC
00, 2008, p. 13).

O ativo de uma entidade, compreende os valores (sedo dinheiro e depdsitos
bancarios) e os bens (como prédios, veiculos, maquinas e outros) em poder da
organizacdo e os direitos que ela possui (quantia a receber de terceiros). Todos
elementos que compdem o ativo, sdo discriminados no lado esquerdo do Balanco
Patrimonial. (Greco e Arend, 2013).

As contas sao dispostas em ordem decrescente de acordo com seu grau de

liquidez, sendo separadas nos grupos de ativo circulante e ndo circulante.

2.2.1.2 Ativo Circulante

De acordo com Greco e Arend (2013), serao classificadas como ativo circulante
todas as contas que representam as disponibilidades, os direitos realizaveis, no curso
do exercicio social seguinte e todas as aplicacdes de recursos em despesas do
exercicio social seguinte. E para as organizacdes que possuem um periodo de ciclo
operacional maior que o exercicio, a classificacdo do ativo circulante terd como base

este ciclo.

O ativo circulante sdo as contas que podem ser convertidas mais rapidamente
em disponibilidades, iniciando com o disponivel (caixa e banco), contas a receber,

estoque e entre outras. (Martins et al, 2013)
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Pode-se entender entdo, que ativo circulante sdo contas que possuem um

saldo de “facil” liquidacao, isto é, um grau mais alto de liquidez.

2.2.1.3. Estoques

O estoque de uma organizacao esta ligado diretamente a sua principal area de
operacéo. Eles representam bens, sejam eles adquiridos de terceiros ou produzidos
pela propria entidade, ou seja, eles fazem parte da riqueza da mesma. Os produtos
acabados ou em processo de producdo, matérias-primas e materiais que estédo
aguardando utilizagdo no processo de producdo (componentes, embalagens e

material de consumo), também integram o estoque.

De acordo com Martins et al (2013), os estoques sdo bens que podem ser
tangiveis ou intangiveis, produzidos pela empresa ou adquirido de terceiros com o

objetivo de realizar venda ou utiliza-los em suas atividades.

Os estoques, fazem parte do ativo circulante da entidade, logo, sao
componentes importantes, por representarem grandes volumes de dinheiro aplicado

guando comparado aos demais ativos.

Segundo Lemes et al (2005), o estoque faz parte do objetivo da empresa, por
tanto, a administracdo dos estoques, devem ter politicas que traduzam resultados

eficazes em sua gestéo.

2.2.1.4. Perdas

Perdas séo todos aqueles bens ou servicos que sao consumidos de forma
anormal e involuntaria (MARTINS, 2003)

IBRACON, diz que, o conceito de despesas abrange as perdas. Despesas com
perdas, incluem por exemplo, prejuizos advindos de acidentes como fogo e
inundagdes, como as vendas de ativos ndo correntes. A definicdo fornecida pelo
IBRACON, também inclui perdas né&o realizadas, como as resultantes de
contingencias ou perdas devido ao aumento de uma taxa cambial de uma moeda

estrangeira.
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Ou seja, todo o consumo de um determinado bem ou servigo, que seja realizado
de forma nédo “natural”’, ndo conforme a natureza de sua operacéo, é considerada uma

perda para a entidade.

2.2.2. Demonstracao do Resultado do Exercicio (DRE)

O resultado do exercicio, € a soma de receita subtraindo as despesas e

impostos, onde acarretara em lucro ou prejuizo.

De acordo com Marion (1998), a demonstracao do resultado do exercicio pode
ser definida como, um ordenado das receitas e despesas da empresa em um
determinado periodo, geralmente um prazo de 12 meses. E apresentada de forma
vertical e dedutiva, isto €, das receitas subtraem-se as despesas, e desta forma é

indicado o resultado, lucro ou prejuizo. Segundo a Equipe FEA/USP,

Entende-se por receita a entrada de elementos para o ativo, sob a
forma de dinheiro ou direitos a receber, correspondentes,
normalmente, a venda de mercadorias, de produtos ou a prestacao de
sérvios. Uma receita também pode derivar de juros sobre depésitos
bancarios ou titulos, de aluguéis ou outras origens. As vezes, a receita
ocorre em funcdo da redugcdo de um passivo. A obtencdo de uma
receita resulta, pois, num aumento de patriménio liquido. (FEA/USP,
2007, pg 66).

Greco e Arend (2013), afirmam que, “a demonstracéo do resultado, destina-se
a evidenciar a composicdo do resultado formado por um periodo definido (exercicio
social) da existéncia da entidade”. Os autores, dizem ainda que, a determinacéo do
resultado, deve observar o principio da competéncia, pois dessa forma sera
evidenciada a formacao dos varios niveis de resultados, que sdo obtidos por meio do

confronto entre as receitas e 0s correspondentes custos e despesas.

Segundo Martins (2003), o estrutura classica da DRE que € conhecida
atualmente, surgiu antes da revolucdo industrial, juntamente com a contabilidade
financeira, onde para se apurar os resultados bastava-se confrontar os custos, com
as receitas liquidas, para depois subtrair as despesas e entdo chegar ao resultado do

periodo. Como demonstrado abaixo:
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Vendas Liquidas
(-) Custo das Mercadorias Vendidas
Estoques iniciais
(+) Compras
(-) Estoques finais
(=) Lucro bruto
(-) Despesas

Resultado Antes do Imposto de Renda
Martins, 2013.

2.3. Indices financeiros

Segundo informacbes do site Infomoney, os indicadores financeiros, sao
calculados a partir dos dados disponibilizados nas demonstracfes contabeis, e dessa
forma analistas e investidores conseguem obter uma fotografia mais clara da situacao
e desempenho da organizagéo. Nesta pesquisa serd utilizado o indice de rotatividade

dos estoques.

2.3.1 Rotatividade dos estoques

De acordo com Santos (2007), os indices de eficiéncia ou rotatividade pode
revelar com que velocidade determinados elementos do patriménio giram durante um
determinado exercicio. Tais indices estéo relacionados a Demonstracao do Resultado
e Balanco Patrimonial, e sédo expressados em periodo de tempo, ou seja, dias, meses

Oou anos.

Segundo Fonseca (2009), o indicador de rotatividade dos estoques ira revelar
em média quantos dias a organizacéo leva para vender seu estoque, ou seja, quantos
dias o estoque da entidade leva para “girar”. Este calculo € realizado através da média

dos estoques, isto é, a soma do estoque posterior ao saldo do estoque atual, dividindo
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por 2, multiplicando por 360 (que representa o ano contabil), este resultado é divido
pelo valor CMV (custo das mercadorias vendidas) encontrado na Demonstracao do

Resultado do Exercicio. Esse céalculo pode ser representado da seguinte formula:

Estoque médio x 360

Férmula = - -
Custo das mercadorias vendidas

2.4. Normas Internacionais de Contabilidade

Com a vigéncia da lei 11.638/07, o Brasil passa a adotar o padréo internacional
de contabilidade utilizado nos principais mercados de valores imobiliarios. As
diferencas de padrBes da contabilidade nos paises, acabava por prejudicar as
decisdes de investidores e credores, ja que as informacdes contdbeis € um grande

instrumento para a prestacédo de contas das entidades.

De acordo com o Conselho Regional de Contabilidade de S&o Paulo:

A principal caracteristica das normas internacionais de contabilidade,
emitidas pelo IASB1 (as chamadas “IFRS” - Internacional Financial
Reporting Standards) é que elas sdo baseadas em principios
(principles-based standards) e voltadas para a esséncia econémica
das transacdes, gerando normas contdbeis genéricas e flexiveis.
(Manual de Técnicas e Praticas de Aplicacdo da Lei 11.638/07 nas
Pequenas e Médias Empresas, 2011, p. 6)

O Comité de Valores Imobiliarios (CVM) comecou a emitir as normas de acordo
com os padrdes internacionais de contabilidade, entdo, o Comité de Pronunciamentos
Contabeis (CPC) coordenou o processo de convergéncia das normas brasileiras para
as normas internacionais que eram emitidas pelo International Accouting Standards
Board (IASB).

2.5.  Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC)

O CPC foi idealizado pela unidao da Associacdo Brasileira das Companhias
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Abertas (ABRASCA), Associacdo dos Analistas e Profissionais de Investimento do
Mercado de Capitais (APIMEC), Bolsa de Valores de Séo Paulo (BM&FBOVESPA),
Conselho Federal de Contabilidade (CFC), instituto dos Auditores Independentes do
Brasil (IBRACON) e Fundacdo Instituto de Pesquisas Contabeis, Atuariais e
Financeiras (FIPECAFI), para atender as convergéncias das normas internacionais de
contabilidade, centralizar a emisséo dessas normas e representar a producédo dessa

informac&o.

De acordo com o Conselho Federal de Contabilidade, o CPC possui como

objetivos:

Tem como objetivos o0 estudo, o preparo e emissdo de
Pronunciamentos Técnicos, suas interpretacdes e orientagbes sobre
procedimentos de contabilidade societaria e a divulgacdo de
informacdes dessa natureza, para permitir a emissao de normas pelas
entidades reguladoras brasileiras, visando a uniformizacdo do seu
processo de producao, levando sempre em conta a convergéncia da
contabilidade brasileira aos padrées internacionais.

O CPC 16 que tem como objetivo estabelecer o tratamento contabil do estoque
referente a determinacgéo e orientagédo do valor de custo que devera ser reconhecido
e mantido no ativo até que suas respectivas receitas e despesas sejam reconhecidas,

incluindo qualquer reducéo ao valor realizavel liquido.

2.5.1. Valor de Custo

Custo sdo todos os gastos utilizados para a fabricagdo de um produto ou
prestacdo de servico, que esteja na atividade operacional da entidade, ou seja, ele
estd armazenado dentro do estoque sendo consumido pelos produtos ou servigos

durante cada processo de elaboragao.

De acordo com o CPC 16, “o valor de custo do estoque deve incluir todos os
custos de aquisicdo e de transformac&o, bem como outros custos incorridos para

trazer os estoques a sua condicao e localizagédo atuais”.

Ainda de acordo com o CPC, o estoque deve ser mensurado pelo valor de custo

ou pelo valor realizavel liquido, dos dois 0 menor.
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2.5.2. Valor Realizavel Liquido

E o preco de venda estimado, deduzindo os custos e 0s gastos necessarios
para concretizar a venda, ou seja, a quantia liquida de cada item separadamente ou
em algumas circunstancias, o agrupamento dos semelhantes ou que sejam
relacionados com a mesma linha de produtos, que a entidade espera realizar com a

venda do estoque, subtraindo os valores com 0s gastos e custos estimados.

O custo do estoque nao pode ser recuperado caso estes estejam danificados,
se forem parcialmente ou totalmente obsoleto, se 0 seu preco de venda tiver diminuido
e se 0 custo de acabamento ou incorridos para venda tiverem aumentado (CPC 16,
2009).

As estimativas sado realizadas baseando-se nas evidéncias mais confiaveis
disponiveis no momento da realizagdo da mesma, devendo ser considerados
variacbes nos precos e custos ligados diretamente a eventos que podem ocorrer no
fim do periodo. Nao se esquecendo de considerar para qual finalidade o estoque é

mantido. De acordo com o CPC 16:

Quando as circunstancias que anteriormente provocaram a reducao
dos estoques abaixo do custo deixarem de existir ou quando houver
uma clara evidéncia de um aumento no valor realizavel liquido devido
a alteracao nas circunstancias econémicas, a quantia da reducao deve
ser revertida (a reverséo é limitada a quantia da reducéo original) de
modo a que 0 novo montante registrado do estoque seja 0 menor valor
entre o custo e o valor realizavel liquido revisto.

Quando ocorre a venda do estoque, 0 custo escriturado nele devera ser
reconhecido como despesa no mesmo momento do reconhecimento da receita. A
reducdo dos estoques para o valor recuperavel liquido e as perdas, devem ser
reconhecidas como despesa no periodo que elas ocorrerem. No caso de reversao de
reducdo de estoque que ira aumentar o valor realizavel liquido, deveréa registrar a
reducdo no item em que a despesa ou a perda foi reconhecido e ambas no mesmo

periodo.
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2.5.3. Valor Justo

O embasamento para o célculo do valor justo, é a mensuragdo baseada em
mercado, ou seja, € a estimativa de preco pelo qual se espera receber nas condicbes

atuais do mercado em uma transacao ordenada entre participantes.

O valor justo, trata do valor que pode ser recebido pela venda de um ativo ou
que seria pago pela transferéncia de um passivo. Refletindo o preco de uma transacéo
ordenada para a venda do estoque no mercado principal ou mais vantajoso. (CPC 16,
2009).

Ambos os métodos de valoracdo, faz com que o contador seja prudente na
divulgacao das informagdes evidenciadas pela contabilidade, seguindo as respectivas

normas contabeis.

2.6. Principios

De acordo com o Conselho Federal de Contabilidade (CFC), “os principios
fundamentais de contabilidade representam a esséncia das doutrinas e teorias
relativas a ciéncia da contabilidade, consoante o entendimento predominante nos
universos cientifico e profissional de nosso Pais. ” Os principios de contabilidade sao:
entidade, continuidade, oportunidade, registro pelo valor original, atualizacao
monetaria, competéncia e prudéncia. Nesta pesquisa, sera contemplado os principios

da prudéncia e competéncia.

2.6.1. Principio da Prudéncia

Esse principio contabil determina que devera ser adotado o menor valor para
as contas do Ativo e o maior para o Passivo, sempre analisando que as mutac¢des que
ocorrerem posteriormente deve-se aplicar o Principio da Competéncia de forma

indispensavel.

Segundo Martins (2003), os contadores devem ser conservadores, quando
existir davidas fundamentadas sobre como tratar determinado gasto como ativo ou

Reducao de Patrimdnio Liquido, deve optar pela forma de maior precaucao.
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A resolucao 750/93 art. 10 do Conselho Federal de Contabilidade (CFC),

afirma:

O Principio da Prudéncia determina a ado¢cdo do menor valor para o0s
componentes do ativo e do maior para os do passivo, sempre que se
apresentem alternativas igualmente validas para a quantificagdo das
mutacBes patrimoniais que alterem o patrimonio liquido.

Ainda de acordo com a resolucdo do Conselho Federal de Contabilidade, o
principio da prudéncia requer um certo grau de julgamento para as estimativas,
guando houver incertezas, no sentido de que ativos e receitas ndo sejam
superavaliados e que 0s passivos e despesas nao sejam subestimados, para dessa
forma, atribuir maior confiabilidade ao processo de mensuracdo e apresentacédo dos

elementos patrimoniais.

Pode-se concluir que a aplicacdo desse principio, ganha énfase quanto aos
valores relativos a variagéo patrimonial, e necessita da realizagdo de uma estimativa

envolvendo as incertezas variaveis, e um certo julgamento.

2.6.2. Principio da Competéncia

Todas as receitas e despesas devem ser reconhecidas na apuragdo do
resultado do periodo, simultaneamente quando correlacionadas, independente do

recebimento ou pagamento das mesmas.

De acordo com o CFC (2008), "o reconhecimento simultaneo das receitas e
despesas, quando correlatas, é consequéncia natural do respeito ao periodo em que

ocorrer sua geracao”.

Segundo a IOB (grupo que presta consultoria a pequenas e médias empresas),
o Principio da Competéncia, € um direcionamento contabil que afirma que as receitas
e as despesas de uma entidade, devem ser incluidas na apuracdo do resultado da
organizacdo no periodo em que ocorrerem, ou seja, sempre de forma simultanea

qguando se relacionarem independentemente do seu recebimento ou pagamento.

Entende-se entdo que o Principio da Competéncia, € uma regra que orienta ao
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registro contabil no momento em que a transagdo ocorre, ou seja, este principio

pressupde a simultaneidade do “encontro” existente entre receitas e despesas.

2.7. Materialidade ou Relevancia

Martins et al (2013), afirmam que as caracteristicas qualitativas sdo os
componentes que tornam as demonstragfes contdbeis Uteis para seus usuarios. As
principais caracteristicas qualitativas sdo: compreensibilidade, relevancia,

confiabilidade e comparabilidade. Nesta pesquisa sera utilizado a relevancia.

Martins (2003), diz que, dentro de uma industria, por exemplo, alguns pequenos
materiais de consumo, precisariam ir sendo tratados como custo na proporgao de sua
real utilizacdo, porém por serem valores muito pequenos, sdo considerados como

custo em sua aquisi¢cao, pois desta forma, simplifica procedimentos.

Mas o autor ressalta a importancia de observar a soma de diversos valores

irrelevantes, pois a soma total, pode resultar em valores relevantes para a entidade.

Para os autores Greco e Arend (2013), o principio da materialidade esta
direcionado a preocupacdo de nado se perder tempo e/ou dinheiro, e desta forma
registrar na contabilidade apenas os eventos dignos de atencdo e na ocasiao
oportuna. Por isso, sua aplicagcéo reserva ao contador um alto grau de julgamento,
como por exemplo, aquisicdo de um material de escritorio, deve ser registrado como

um ativo ou uma despesa.

7z

Entende-se que a regra de materialidade ou relevancia, € outra regra
importante na contabilidade, uma vez que, desobriga um tratamento rigoroso para

valores que ndo impactam de forma significativa a entidade.
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3. METODOLOGIA

3.1. Quanto a natureza da pesquisa ou abordagem do  problema

A natureza da pesquisa é aplicada, que de acordo com Trujillo (1982) “pode
contribuir teoricamente com novos fatos para o planejamento de novas pesquisas ou

mesmo para a compreensao tedrica de certos setores do conhecimento”.

3.2.  Quanto aos objetivos

Quanto aos objetivos pretendidos, a pesquisa se classifica em descritiva e
exploratdria. A pesquisa descritiva para Barros e Lehfeld (2013) “procura descobrir a
frequéncia com que um fenémeno ocorre, sua natureza, caracteristicas, causas,

relacbes e conexdes com outros fendmenos”.

Para Cervo e Bervian (2002) “a pesquisa descritiva observa, registra, analisa e

correlacionam fatos ou fenbmenos (variaveis) sem manipula-los”

A pesquisa exploratoria para Gil (2007), tem como objetivo apresentar o
problema com maior familiaridade, de modo torna-lo mais explicito. Onde pode-se
envolver levantamento bibliografico, entrevistas com pessoas que dominam o assunto

pesquisado.

Zikmund (2000), considera a pesquisa exploratdria Uteis para diagnosticar
situacdes, explorar alternativas ou para descobrir novas ideias. Zikmund afirma
também que, esse trabalho é utilizado no estagio inicial do processo de pesquisa,
onde procura-se estabelecer e definir a natureza de um problema e gerar mais

informacgdes que possam gerar dados para pesquisas futuras conclusivas.

3.3.  Quanto aos procedimentos

Quanto aos procedimentos a abordagem do trabalho € qualitativa e
quantitativa. Para Silva e Menezes (2000) a pesquisa qualitativa:
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... considera que h& uma relacdo dindmica entre o mundo real e
0 sujeito, isto é, um vinculo indissociavel entre o0 mundo objetivo
e a subjetividade do sujeito que ndo pode ser traduzido em
nameros. A interpretagcdo dos fenbmenos e atribuicdo de
significados sdo basicos no processo qualitativo. Nao requer o
uso de métodos e técnicas estatisticas. O ambiente natural é a
fonte direta para coleta de dados e o0 pesquisador é o
instrumento-chave. O processo e seu significado s&o os focos
principais de abordagem

J& a pesquisa quantitativa, para Fachin (2002):

€ determinada em relacdo aos dados ou a propor¢do numerica,
mas a atribuicdo numeérica ndo deve ser feita ao acaso, porque
a variacdo de wuma propriedade ndo é quantificada
cientificamente. Por exemplo, podemos atribuir um numero ao
comprimento de um objeto de relance. Isso ndo sera
quantificacdo cientifica. A quantificacdo cientifica envolve um
sistema logico que sustenta a atribuicdo de numeros, cujos
resulta- dos sejam eficazes.

A pesquisa é realizada através do método bibliografico que de acordo com
Cervo e Bervian (2002, p. 65) “procura explicar um problema a partir de referéncias
tedricas publicadas em documentos. Pode ser realizada independentemente ou como

parte da pesquisa descritiva ou experimental”.

3.4. Quanto aos processos

Primeiro sera realizada a pesquisa com base em livros, pronunciamentos
técnicos, leis e revistas do mundo académico. Essa etapa é para a definicdo dos
termos utilizados como, ativo, passivo, estoques, valor realizavel liquido, e ainda a
definicdo dos principios contabeis aplicados. Assim, é possivel elaborar a base para
chegar no objetivo da pesquisa, entender como a aplicacéo do valor realizavel liquido

pode afetar o resultado de uma empresa.

Apés, sera realizado um estudo de caso exploratério através da seleg¢édo de
uma amostra de 30 das 359 industrias listadas na BOVESPA, para analisar o Balanco

Patrimonial, DRE e Notas explicativas, de modo a verificar se a reavaliacdo dos
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estoques afeta ou ndo o resultado da organizacdo, caso e entidade realize esse

processo.

Para Yin (2001) o estudo de caso “é uma investigacdo empirica de um
fendmeno contemporaneo dentro de um contexto da vida real, sendo que os limites

entre o fendmeno e o contexto nao estao claramente definido”.

Através do estudo exploratério com base estatistica e andlise de
proporcionalidade sera possivel fazer a comparacao entre empresas que reavaliam
seus estoques e as que nao reavaliam, e ainda se isso influenciam ou ndo em grandes

empresas.
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4. ANALISE DE DADOS

Neste capitulo seréa apresentado o planejamento da pesquisa, descrevendo as
etapas a serem seguidas, além da apresentacdo das organizacfes que foram
utilizadas como objeto de estudo para o desenvolvimento desta pesquisa. As
industrias foram abordadas por segmento, primeiro descrevendo o perfil de cada
entidade, para depois serem apresentadas suas demonstracdes e entdo, a realizacao

da analise de dados, com quadros e graficos e suas respectivas explicacoes.

4.1. Planejamento da pesquisa

A primeira etapa da pesquisa foi identificar todas as industrias listadas na
BOVESPA, a partir deste ponto sera selecionado uma amostra de 30 indUstrias das
359.

Apés selecionar a amostra, as demonstracbes foram analisadas para
verificacdo das informacdes necessarias, ou seja, identificar as organizacdes que
realizam o teste de reducédo ao valor recuperavel liquido.

O terceiro passo, consiste no levantamento dos dados, isto €, caso a entidade
realize a reavaliacdo, analisar o efeito dessa regra nos estoques e nos resultados da
organizacao.

Na etapa a seguir, uma analise para concluir, se os impactos sao significativos
ou nado para entidade, a partir de um célculo de proporcdo do valor da reavaliacdo
sobre o resultado do exercicio da entidade.

As industrias a seguir listadas foram escolhidas aleatoriamente no site da
BOVESPA, dividas por segmentos sendo eles: alimentos, automobilisticas,

tecnologia, téxtil, mineracdo, quimicas, farmacéuticas e papel e celulose.

4.2. Apresentacdo das empresas em analise

A seguir estéo listadas por segmento as industrias que foram objeto de estudo

desta pesquisa, sendo apresentado 0 seu contexto historico, principais produtos
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e/ou marcas.

* Industrias alimenticias

BRF S/A.

& brf

Fonte: brf-glob.com

Segundo informacdes do site da organizacdo, a BRF S/A, é uma organizacao
que surgiu em 2009, a partir da associacdo entre a Sadia e a Perdigdo. Em 2012,
guando o processo de fuséo foi finalizado, a entidade tornou-se uma das gigantes do
mercado alimenticio mundial. Atualmente € uma das principais exportadoras de
proteina animal do mundo, alcancando mais de 110 paises. Dentre as marcas da BRF

esta Sadia, Perdigdo, Batavo, Elegé, Qualy, Perdix e Paty.

JBS S/A

IBS)

Fonte: jbs.com.br

De acordo com informacdes do site, a JBS, é uma entidade lider mundial em
processamento de carne bovina, ovina e de aves, além de obter uma grande
participagcdo na producdo de carne suina. A entidade possui mais de 200 mil
colaboradores pelo mundo, detém 340 unidades de producdo atuando nas &reas de
alimentos, couro, biodiesel, colageno, embalagens metalicas e produtos de limpeza.
Esta presente em 100% dos mercados consumidores, a JBS € a maior empresa de

exportacdo de proteina animal do mundo, vendendo para mais de 150 paises.
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M Dias Branco

4‘% Dyjze %zam——

Fonte: mdiasbranco.com.br

O site da entidade informa que, a M Dias Branco, esta no mercado a mais de
meio século, possui um moderno parque industrial com equipamentos de ultima
geracao e segue 0s mais rigorosos padrdes de qualidade. A organizacdo gera mais
de 16 mil empregos diretos, com 14 industrias distribuidas no Brasil e 13 unidades de
comercializag@o e distribuicdo. O grupo é lider nacional na fabricagdo e venda de
biscoitos e massas alimenticias. Atua ainda nos segmentos de moagem de trigo,
refino de oOleo, gorduras, margarinas e cremes vegetais, bolos e snacks, em todo
territério nacional. Dentre as marcas do grupo estdo Adria, Puro Sabor, Vitarella,
Richester, Fortaleza, Isabela, Finna, Amarela, Brasilar entre outras.

Marfrig Global Foods

MARFRIG

Fonte: marfrig.com.br

Segundo as informacfes disponiveis no site da instituicdo, a Marfrig Global
Foods é uma das maiores companhias de alimentos a base de carne bovina, ovina,

de aves e de peixes do mundo. A organiza¢do detém unidades produtivas, comerciais
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7

e de distribuicdo instalados em 16 paises. A Marfrig é considerada uma das

companhias brasileiras de alimentos mais internacionalizadas e diversificadas.

Excelsior Alimentos

excelsior

Fonte: excelsior.ind.br

Com informacdes do site da empresa, a Excelsior Alimentos € uma entidade
gaucha que desenvolve produtos, atraves da industrializacdo de carne suina e frango.
Tendo em seu portfolio presuntos, patés, salsichas, linguicas e congelados, como
pizzas, lasanha, empanados e péo de queijo. A Excelsior, tem 121 anos de trajetoria,
em solo gaucho onde se encontra o centro de operacado, e os canais de distribuicdo

em toda regido sul do pais.

Minerva

Fonte: portal.minervafoods.com

De acordo com informacdes do site da Minerva, a organizacao é referéncia global
na producdo e comercializacdo de carne bovina, couro, exportacdo de gado vivo e
derivados, no processamento de proteinas bovinas, suinas e aves. Minerva Foods, €
uma das empresas lideres do segmento na América do Sul, possuindo uma posi¢ao
privilegiada no mercado internacional, exportando para cerca de 100 paises. Entre as

marcas da empresa estdo: Minerva, Pul, Frigomerc, Carrasco.
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* Industrias automobilisticas

Mahle-Metal Leve

IMAHLE

Fonte: br.mahle.com

Segundo o site da organizacdo, o grupo Mahle € um parceiro global lider em
desenvolvimento para a industria automotiva e de motores, oferecendo uma
competéncia em sistemas Unica na area de motores, filtracdo, elétrica e mecéanica e
gerenciamento térmico. O grupo esta entre os principais fornecedores de sistemas do
mundo para aplicagbes moveis nesse setor. Na industria de equipamento original, a
Mahle dispbe de solucdes inovadoras para automaoveis, veiculos comercias, maquinas

e outras aplicacfes industriais.

Tupy

N/

TUPY

Fonte: tupy.com.br

De acordo com o site da Tupy, a empresa foi fundada em 1938 em Santa
Carina. A organizacéo tem capacidade para produzir 848 toneladas anuais de pecas
em ferro fundido. A Entidade detém de certificacbes como ISO/TS 16949, ISO 9001 e
ISO 14001. A Tupy tem cerca de 12 mil postos de trabalho, e exporta metade de sua
producdo para aproximadamente 40 paises. Grande parte de sua producdo é
constituida de componentes desenvolvidos sob encomenda para o setor automotivo,
englobando caminhdes, Onibus, maquinas agricolas e de construcdo, carros de

passeio, motores industriais e maritimos entre outros.
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Industrias Romi

@ ROMI

Fonte: romi.com.br

No site entidade informa que, as Indastrias Romi, teve inicio a partir de uma
oficina de reparo de automoéveis em Santa Barbara d’Oeste SP, e hoje € uma
organizacdo com renome internacional, tendo seus produtos e servicos sendo
consumidos tanto no mercado nacional quanto internacional. As industrias Romi,
exporta produtos para todos os continentes e utilizados em diversos setores da
indastria, dentre outros, fabricantes e fornecedoras da cadeia automobilisticas, bens

de consumo em geral.

Plascar

Plajcar

Fonte: plascar.com.br

Com informacbes do site da organizacdo a Plascar é uma industria
brasileira, mas que possui atuacdo mundial. A Plascar industrializa e comercializa
pecas de acabamento interno e externo de veiculos automotores, como por exemplo:
para-choques, painéis de instrumentos, difusores de ar, volantes, acionadores de
vidro entre outros. Com aproximadamente 50 anos no mercado, a organizacdo é
referéncia no setor automotivo, um dos fatores € por deter da tecnologia Woodstock
(composi¢éo de farinha de madeira e polipropileno) que é utilizada na fabricacédo de

portas e portas-pacotes.
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lochpe — Maxion

O
IOCHPE-MAXION

Fonte: iochpe.com.br

Segundo o site da instituicdo, a lochpe teve seu inicio em 1918, no ramo
madeireiro, ao longo do tempo, a empresa diversificou suas atividades para o setor
financeiro, e depois para o setor industrial. Entdo, na década de 90 a lochpe comegou
a concentrar suas atividades no segmento de autopecas e equipamentos ferroviarios,
alienando grande parte dos ativos e participacdes que ndo estavam ligados a estes

segmentos.

Marcopolo

Marcopolo

Fonte: marcopolo.com.br

De acordo com o site da empresa, a Marcopolo teve seu inicio em 1949, em
Caxias do Sul (RS), inicialmente levava o nome “Nicolas e Cia”. A empresa funcionava
em um pequeno galpdo, quando seus idealizadores comecaram a investir de modo
continuo em aprimoramento, tecnologia e expansdo. O que contribuiu para que a

organizacéo se tornasse em referéncia mundial no encarrogamento de onibus.
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* Industrias Tecnoldgicas

Bematech

bematech

Fonte: bematech.com.br

Com informacdes do site, a organizacéo teve inicio em 1987, e no ano de 1991,
recorreu a iniciativa privada com o intuito de aumentar o desenvolvimento tecnologico
e industrial. A Bematech, foi a primeira industria brasileira a fabricar mini impressoras
em larga escala e a primeira a fornecer blocos impressores integrados para terminais

de autoendimento. Em 2001 a entidade iniciou suas exportagdes.

[tautec

& Itautec

Fonte: itautec.com.br

De acordo com informacdes da ltautec, a empresa faz parte da Italsa —
investimentos Ital S.A. um dos maiores grupos privados do pais. Uma das primeiras
holdings puras de capital aberto, a Itatusa foi criada com a finalidade de realizar a
centralizacdo das decisdes estratégicas e financeiras de um conjunto de empresas, e
dessa forma, ter melhor condi¢cdo de expansao. A Itautec, é a empresa de tecnologia

deste conglomerado. Com a experiéncia de 34 anos, no desenvolvimento de solugdes
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tecnologicas, tem atuado nos mercados de informética e automacdo bancaria,

automacao comercial e servigos tecnolégicos.

Positivo

=)
CH
POSITIVO

Fonte: positivo.com

O site da Positivo, informa que, a empresa teve inicio 1989 devido a uma
necessidade dos alunos da Faculdade Positivo. Ao desenvolver produtos inovadores,
que contemplavam alta tecnologia e precos acessiveis acabou por conquistar a
confianga do mercado nacional e internacional. A assisténcia técnica, é disponivel em
varios pontos pelo pais. A organizacao possui certificagcbes como ISO 9001 e ISO
140001. Com 25 anos de trajetoria, e lideranca a 10 anos na venda de computadores,

a organizacéo segue inovando.

* Industrias téxtil

Vicunha Téxtil

Fonte: vicunha.com.br
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Segundo o site da Vicunha, a empresa esta a mais de 45 anos no mercado e é
uma das maiores industrias téxteis do mundo e lider em diversos segmentos. A
empresa possui unidades nos estados do Ceara, Rio Grande do Norte e Sao Paulo,
além de estar presente no Equador e na Argentina, e com filiais de vendas na
Argentina e Suica. A Vicunha esta entre os principais fabricantes mundiais de indigos
e brins. Com a finalidade de estar em constante aperfeicoamento e inovacdo em sua
producdo, a entidade detém de um moderno parque industrial, e investe
constantemente em tecnologia e capacitacdo dos seus 8 mil colaboradores.

Atualmente a Vicunha responde por 40% da producéo brasileira de indigo.

Cedro Téxtil

>
CEDRO

TEXTIL

Fonte: cedro.com.br

O site da empresa informa que, a Cedro Téxtil tem mais de 140 anos de
tradicdo, e € uma das principais industrias téxtil do pais. A empresa é 100% brasileira,
e possui capacidade de producao de 168 milhdes de metros quadrados de tecido por
ano. A Cedro tem como principais produtos os demins, brins e telas, que fazem parte
da composicao tanto da linha de moda quanto da linha profissional e nos tecidos

técnicos.

Buettner Industria e Comércio

BUETTNER

deade 7558

Encante sua casa, encante sua vida.

Fonte: buettner.com.br
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O site da Buettner, informa que a industria teve inicio em 1898, com o nome Eduard
Von Buettner e Cia. Tudo teve inicio com maquinas de bordar cortinas de filo, vindas
da Alemanha. Em 1970, comecaram a exportar para Gra-Bretanha, Suécia,

Dinamarca, Austria, Suica, Australia, Nova Zelandia, Canada e EUA.

* Industrias de Mineracao

Vale do Rio Doce

V VALE

Fonte: vale.com

No site da empresa, onde esta disponivel um livro com a historia da Vale,
relatando que a empresa teve seu inicio na década de 40. O objetivo inicial da
companhia era produzir 1,5 milhdo de toneladas de minério de ferro, porém, em 2012
ultrapassou 5 bilhdes de toneladas de minério de ferro. Com 139 mil colaboradores a
Vale atua em 37 paises, com a producédo de ferro, cobre, niquel, carvao, fertilizantes

e outros produtos.

MMX Mineracao

MMX

GRUPL EBX

Fonte: mmx.com.br
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Conforme o site da empresa informa, a MMX Mineracao esta no mercado desde
2005, e faz parte no grupo EBX. A organizacao possui minas em Minas Gerais e Mato
Grosso do Sul. A MMX possui uma capacidade de producgéo de 7 milhdes de toneladas
de minério de ferro em seus dois sistemas: Sudeste e Corumba. A mineradora vende

para o Brasil e exterior.

Magnesita

4

magnesiia

Fonte: magnesita.com.br

Segundo informacdes do site da Magnesita, a organizacdo € brasileira é
dedicada a mineragdo, producdo e comercializacdo de externa linha de materiais
refratarios: sdo mais de 13 mil tipos diferentes, de materiais monoliticos e tijolos
convencionais a ceramicas nobres, para revestir equipamentos que operam em altas
temperaturas. Os produtos tém alvo principal os fabricantes de ago, cimento e vidro.
A Magnesita, extrai os beneficios de uma das maiores e melhores reservas de
magnesita, dolomita e talco do mundo. Atualmente a empresa opera em 28 unidades

industriais e de mineracao, sendo 16 delas no Brasil.

Gerdau

a GERDAU

Fonte: gerdau.com.br
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De acordo com o site, a Gerdau é lider no segmento de a¢os longos na América
e uma das principais fornecedoras de ac¢os longos especiais do mundo. Recentemente
comecou a trabalhar com a fabricacéo prépria de acos planos e a expansao de minério
de ferro, duas iniciativas que tem ampliado o mix de produtos oferecidos ao mercado
e a competitividade de suas operacgdes. Tendo unidades em 14 paises, a Gerdau
possui cerca de 14 mil colaboradores, somando as unidades somam capacidade

superior a 25 milhdes de toneladas de a¢o por ano.

« Industrias Quimicas

Fertilizantes Heringer

FERTILIZANTES

HERINGER

e

Fonte: heringer.com.br

O site da empresa informa que, a Fertilizantes Heringer esta ha 46 anos no
mercado, a organizacdo € pioneira na producédo, comercializacdo e distribuicdo de
fertilizantes. A companhia esta entre as trés maiores empresas de fertilizantes do pais.
A Heringer atua em todo territorio nacional por meio de 21 unidades de producéo,
comercializacao e distribuicdo, sendo 13 préprias, 4 arrendadas e 4 terceirizadas.
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Unipar Carbocloro

SUNIPAR

CARBOCLORO
Fonte: uniparcarbocloro.com.br
Segundo o site da empresa, a Unipar Carbocloro tem como principal atividade
a producéo de soda, cloro e derivados. A empresa foi constituida em 1969, com a
denominacéo Unido Participagdes Ltda., no mesmo ano de sua constituicdo passou a
ser sociedade por acdes. Em 1971 se tornou pioneira no setor petroquimico e participa

de modo efetivo da instalacédo do Pdlo Petroquimico de S&o Paulo, o primeiro do pais.

¢ |Industria Farmacéutica

Hypermarcas

hype rmarcas

Fonte: hypermarcas.com.br

No site da empresa informa que, a Hypermarcas € uma das maiores
companhias de bem e consumo brasileira e possui 0 maior e mais diversificado
portfélio de marcas, as predominantemente marcas lider e vice-lider em seus
segmentos. A Hypermarcas atua em atua em duas linhas de negoécios: farma e
consumo, desenvolvendo, produzindo e comercializando. A estrutura de vendas

abrange todo territorio nacional.
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Grupo Dimed

grupcdimed

Fonte: grupodimed.com.br

Segundo o site da empresa, o Grupo Dimed é composto por trés tipos de
negocios: a Panel, maior rede de farmacias presentes no Sul do pais; Dimed uma das
principais distribuidoras de medicamentos e produtos de beleza e a Lifar,
desenvolvimento e fabricacdo de cosméticos, medicamentos e alimentos, além de ser
responsavel pela producédo para grandes marcas no Brasil e no exterior, fabrica a
marca propria Panel. O laboratério industrial farmacéutico Lifar é o corresponsavel
pelo langcamento de produtos que apresentam um crescente sucesso comercial nos
mercados onde atua, o segmento esta presente no grupo ha 45 anos, sendo referéncia

no desenvolvimento e fabricacdo de cosméticos, medicamentos e alimentos.

Nortec Quimica

NORTECYUIMICA
Fonte: nortecquimica.com.br

O site da empresa informa que, a Nortec Quimica-Farmacéutica esta ha 30
anos produzindo moléculas ativas para a industria farmacéutica de medicamentos de
marca referéncia, genérico e similares, para os sistemas de saude publico, e para
doencas negligenciadas assim conceituadas pela Organizacdo Mundial de Saude
(OMS). A Nortec Quimica € a unica produtora no mundo de Benzinidazol (utilizado no
tratamento da doenca de chagas), € o maior produtor de antirretrovirais do Ocidente.
A empresa ja detém 250 laboratérios no Brasil e no exterior.
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* Industria de papel e celulose

Suzano Papel e Celulose

S

SUZANO

PAPEL E CELULOSE

Fonte: suzano.com.br

De acordo com site da instituicdo, a Suzano Papel e Celulose esta no mercado
ha 91 anos. Atualmente opera no segmento de celulose de eucalipto, comercializada
em 31 paises, e papel para imprimir, escrever (revestidos e nao revestidos), cartao,
com quatro linhas e cerca de 30 marcas, que sdo vendidos em 60 paises. A
organizacdo possuiu sua administracdo em Sao Paulo (SP), e unidades produtivas
em Embu, Limeira e duas em Suzano (todas no estado de S&o Paulo), além de uma
unidade na Bahia (Mucuri) e no Maranhé&o (Imperatriz). No exterior possui escritorio

na China e subsidiarias nos Estados Unidos, Suica, Inglaterra e Argentina.

Klabin

y

Klabin

Fonte: klabin.com.br

No site da Klabin, nos informa que, a organizacdo € a maior produtora e
exploradora de papeis do Brasil, € lider na producdo de papéis e cartbes para

embalagens, embalagens de papeldo ondulado e sacos industriais, além de
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comercializar madeiras em toras. A entidade detém de 15 unidades industriais, sendo
14 no Brasil e uma na Argentina. A gestdo da empresa esta orientada para o
desenvolvimento sustentavel, procurando sempre a unido entre o desenvolvimento

social e compromisso ambiental.

Fibria

#YFibria

Fonte: fibria.com.br

De acordo com as informagdes disponiveis no site da instituicdo, a Fibria é lider
mundial na producédo de celulose de eucalipto, e possui capacidade produtiva de 5,3
milhdes de toneladas anuais de celulose, com fabricas localizadas em Mato
Grosso do Sul, Espirito Santo, Sado Paulo e Bahia. Em sociedade com a Cenibra, opera
0 Unico porto brasileiro especializado em embarque de celulose. A Fibria trabalha com
uma base florestal total de 969 mil hectares, sendo 343 mil tem a finalidade de

conservacao ambiental.

4.3. Base de dados das organiza¢des em andlise.

A seguir serd apresentado os Balancos Patrimoniais e Demonstracdes do
Resultado das organizacdes, € importante ressaltar que para melhor comparabilidade
e analise deste trabalho, as demonstracbes contabeis foram compactadas,
destacando as contas de estoques por ser o0 foco de estudo desta pesquisa, além de
que, em algumas demonstracbes o valor da provisdo de perdas do estoque (a

nomenclatura pode variar de um relatério para outro), foi incorporado novamente ao
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balanco com base nas notas explicativas, uma vez que, em alguns relatorios a conta
de estoque ja se encontravam com o valor liquido.
As demonstracdes completas estédo disponiveis na fonte descriminada logo abaixo

de cada demonstracdo compactada.

* Industrias alimenticias

A seguir uma versdo compactada do Balanco Patrimonial, das industrias de
alimentos BR Foods, M Dias Branco e JBS Foods, com data base dezembro de 2014,

com comparativo dezembro de 2013.

Tabela 01 Balanco Patrimonial: BRF, M Dias Branco e JBS
BRF M. Dias Branco JBS
Em milhares Em milhares Em milhares
2014 2013 2014 2013 2014 2013

Qutros ativos circulantes 14.546.890 10.130.908 1174.363 887.901 29.268.122 22.008.867
Estoques 2.941.355 3.111.615 461.418 483.586 8.273.110 6.904.616

Produtos acabados 1551383 1951167 79.132 96.670 5.426.529 4.713.790

Produtos processo 207.039 186.883 17.469 24668 754.389 507.475

M atérias-primas 517.460 361940 182.276 224010 1047.788 830.847
Almoxarifado e outros 727.729 667.500 188.812 142.144 1044.404 852.504
Proviséo para perdas (1205) (31590) (6.27) (3.906) - -
Outras Provisdes (61051 (24.285) - - - -
Ativos ndo circulantes 18.615.490 19.132.046 2.842.466 2513414 44501450 39.756.738
Total do Ativo 36.103.735 32.374.569 4.478.247 3.884.901 82.042.682 68.670.221
Total do Passivo 36.103.735 32.374.569 4.478.247 3.894.901 82.043.682 68.670.221

Fonte: Elaborado pelas autoras com base nas demosntra¢gdes contébeis, disponiveis em:
BRF: http://www.valor.com.br

M Dias Branco: http://rimdiasbranco.com.br

JBS: http://jbss.infoinvest.com.br

Abaixo uma versdo compactada do Balanco Patrimonial, das industrias de
alimentos Marfrig e Minerva com data base dezembro de 2014, com comparativo
dezembro de 2013.
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Tabela 02 Balanco Patrimonial: Marfrig e Minerva
MARFRIG MINERV A
Em milhares Em milhares
2014 2013 2014 2013

Outros ativos circulantes 6.340.598 5.665.178 2.392.189 1.934.187
Estoques 2.027.919 1.828.552 276.247 196.635

Produtos acabados 1.567.978 1.456.435 247.718 179.414

Produtos processo - - - -

Matérias-primas 320.245 235.564 - -

Almoxarifado e outros 196.843 183.977 28.529 17.221
Provisao para perdas (57.147) (47.424) -
Ativos néo circulante 11.817.391 10.333.834 3.780.789 2.535.877
Total do Ativo 20.185.908 17.827.564 6.449.225 4.666.699
Total do Passivo 20.185.908 17.827.564 6.449.225 4.666.699

Fonte: Elaborado pelas autoras com base nas demosntragdes contabeis, disponiveis em:
Margrif: http://ri.marfrig.com.br

Minerva: http://ri.minervafoods.com

A seguir serd apresentado a Demonstracdo do Resultado do Exercicio, das
industrias de alimentos BR Foods, M Dias Branco e JBS Foods, com data base

dezembro de 2014, com comparativo dezembro de 2013.
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Tabela 03 DRE: BRF, M. Dias Branco e JBS
BRF M. Dias Branco JBS
Em milhares Em milhares Em milhares
2014 2013 2014 2013 2014 2013

Receita Liquida Operacional 29.006.843 27.787.477 4.579.890 4.311.638 120.469.719 92.902.798
Custo dos produtos vendidos (20.497.430) (20.877.597) (3.034.837) (2.865.445) (101.796.347) (81.056.088)
Subvencgodes para investimentos - - 179.474 183.419 - -
estaduais

Lucro Bruto 8.509.413 6.909.880 1.724.527 1.629.612 18.673.372 11.846.710

Receitas (despesas) operacionais

Despesas comvendas (4.216.500) (4.141.016) (832.625) (817.754) (7.154.335) (5.262.199)
Desp. gerais e adm. (402.054) (427.344) (208.990) (211.666) (3.330.042) (2.519.993)
Result. de eq. patrimonial 25.570 12.908 - - 26.103 6.722
Outras receitas operacionais, (438.110) (458.115) (14.948) (21.390) (385.655) 84.086
liquidas
Lucro Operacional antes do
resultado financeiro 3.478.319 1.896.313 667.964 578.802 7.829.443 4.155.326
(990.698) (747.536) (11.880) (14.439) (3.637.620) (2.380.331)

Resultado Financeiro Liquido

Lucro/Prejuizo antes IRe 2.487.621 1.148.777 656.084 564.363 4.191.823 1.774.995
contribuicdes

Imposto de Renda e Contribuicdes

Correntes (117.361) (13.093) (56.822) (39.978) (1.656.879) (166.231)

Diferidos (235.205) (116.026) - - (128.517) (490.439)
Operagdes Descontinuadas 89.822 47.179 - - - -
Lucro/Prejuizo Liq. 2.224.877 1.066.837 599.262 524.385 2.406.427 1.118.325

Fonte: Elaborado pelas autoras com base nas demosntragdes contabeis, disponiveis em:
BRF: http://w w w .valor.com.br

M Dias Branco: http://ri.mdiasbranco.com.br

JBS: http://jbss.infoinvest.com.br

Na sequéncia Demonstracdo do Resultado do Exercicio, das industrias de
alimentos Marfrig e Minerva com data base dezembro de 2014, com comparativo
dezembro de 2013.
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Tabela 04

DRE: Marfrig e Minerva

Receita Liquida Operacional

Custo dos produtos vendidos

Lucro Bruto

Receitas (despesas) operacionais
Despesas comvendas
Despesas gerais e administrativas
Resultado de equivalencia patrimonial

Outras receitas operacionais, liquidas

Lucro Operacional antes do resultado
financeiro

Resultado Financeiro Liquido

Lucro/Prejuizo antes IR e contribui¢cdes

Imposto de Renda e Contribuicdes

Correntes

Diferidos

Lucro/Prejuizo Liquido do Exercicio

MARFRIG MINERVA
Em milhares Em milhares

2014 2013 2014 2013
21.073.322 18.752.376 5.424.894 4.298.903
(18.408.152) (16.442.702) (4.347.517) (3.297.392)
2.665.170 2.309.674 1.077.377 1.001.511
(935.351) (805.303) (362.412) (373.534)
(529.148) (563.524) (170.380) (127.389)
(17.795) (9.109) (67.328) (150.125)
(98.423) (64.984) (52.517) (27.194)
1.084.453 866.754 424.740 323.269
(2.126.764) (2.030.994) (851.898) (643.357)
(1.042.311) (1.164.240) (427.158) (320.088)

222.054 267.470 _ _
99.964 93.860 8.930 6.119
(720.293) (802.910) (418.228) (313.969)

Fonte: Haborado pelas autoras com base nas demosntragdes contabeis, disponiveis em:

Margrif: http://ri.marfrig.com.br

Minerva: http://ri.minervafoods.com

* Industrias automobilisticas

A seguir uma versdo compactada do Balanco Patrimonial, das industrias

automobilisticas Mahle Metal, Tupy e Romi, com data base dezembro de 2014, com

comparativo dezembro de 2013.
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Tabela 05

Balango Patrimonial: Mahle Metal, Tupy e Romi

Outros ativos circulantes
Estoques
Produtos acabados
Produtos processo
Matérias-primas
Almoxarifado e outros
Provisao para perdas
Ativos nao circulante

Total do Ativo

Total do Passivo

Mahle Metal Tupy Romi
Em milhares Em milhares Em milhares
2014 2013 2014 2013 2014 2013
768.361 716.187 2.055.859 1.759.241 464.490 510.730
327.169 314.800 379.221 277.766 258.014 274.066
193.726 173.548 212.520 118.018 65.832 62.163
90.471 89.763 52.409 59.346 78.229 98.183
52.529 49.842 88.570 74.159 88.268 85.282
21.682 26.886 34.797 33.787 25.685 28.438
(31.239) (25.239) (9.075) (7.544) - -
1.450.299 1.396.748 2.527.850 2.470.003 566.492 636.334
2.545.829 2.427.735 4.962.930 4.507.010 1.288.996 1.421.130
2.545.829 2.427.735 4.962.930 4.507.010 1.288.996 1.421.130

Fonte: Elaborado pelas autoras com base nas demosntracées contabeis, disponiveis em:

Mahle: http://rimahle.com.br

Tupy: https://tupy.com.br

Romi: http://www.romi.com.br

Segue uma versdo compactada do Balanco Patrimonial, das industrias

automobilisticas Plascar, Marcopolo e lochpe, com data base dezembro de 2014, com

comparativo dezembro de 2013 nos relatorios da Plascar e Marcopolo, e dezembro

de 2012 com comparativo 2011 na lochpe.

Tabela 06

Balanco Patrimonial: Plascar, Marcopolo e lochpe

Qutros ativos circulantes

Estoques
Produtos acabados
Produtos processo
Matérias-primas
Almoxarifado e outros
Provisado para perdas

Ativos ndo circulante

Total do Ativo

Total do Passivo

Plascar

Em milhares

Marcopolo

Em milhares

lochpe

Em milhares

2014 2013 2014 2013 2012 2011
104.557 122.377 2.200.643 2.077.391 1.579.884 1.358.223
68.761 115.896 467.422 447.456 639.060 634.530

4.720 7.368 127.393 149.608 217.081 228.307
12.539 17.505 77.376 59.254 122.443 119.887
26.239 40.610 247.397 217.861 192.441 195.366
28.690 53.285 22.292 26.560 125.144 107.299
(3.427) (2.872) (7.036) (5.827) (18.049) (16.329)

644.945 736.982 1.770.500 1.592.993 3.816.761 3.482.439
818.263 975.255 4.438.565 4.117.840 6.035.705 5.475.192
818.263 975.255 4.438.565 4.117.840 6.035.705 5.475.192

Fonte: Elaborado pelas autoras com base nas demosntra¢gdes contabeis, disponiveis em:

Plascar:http://ww w .plascar.com.br

Marcopolo: http://ri.marcopolo.com.br

lochpe: http://iochpe.mediagroup.com.br
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Abaixo a Demonstragdo do Resultado do Exercicio,

das industrias

automobilisticas Mahle Metal, Tupy e Romi, com data base dezembro de 2014, com

comparativo dezembro de 2013.

Tabela 07

DRE: Mahle Metal, Tupy e Romi

Receita Liquida Operacional

Custo dos produtos vendidos

Lucro Bruto

Receitas (despesas) operacionais
Despesas comvendas
Despesas gerais e administrativas
Resultado de equivalencia patrimonie
Outras receitas operacionais, liquida
QOutros resultados

Lucro Operacional antes do

resultado financeiro

Resultado Financeiro Liquido
Lucro/Prejuizo antes IRe CSLL
Imposto de Renda e Contribuicdes
Correntes
Diferidos

Operagdes Descontinuadas

Lucro/Prejuizo Liquido do Exercicio

Mahle Metal Tupy Romi
Em milhares Em milhares Em milhares
2014 2013 2014 2013 2014 2013
2.332.980 2.393.752 3.114.661 3.122.984 648.611 667.423
(1.723.999) (1.743.233) (2.547.808) (2.554.117) (481.184) (474.151)
608.981 650.519 566.853 568.867 167.427 193.272
(173.931) (166.987) (124.058) (123.342) (72.738) (72.003)
(72.371) (89.551) (101.826) (101.738) (63.793) (66.506)
(8.705) (9.416) (136.067) (85.110) 4.953 754
(75.239) (73.203) - - (26.266) (25.240)
278.735 311.362 204.902 258.677 9.583 -
(16.528) (32.803) (37.697) (135.660) 2.748 4.233
262.207 278.559 167.205 123.017 12.331 4.233
(54.435) (62.314) - - (4.661) (8.131)
(11.107) (22.477) (77.993) (36.696) - -
(24.537)
196.665 193.768 89.212 86.321 7.670 (28.435)

Fonte: Elaborado pelas autoras com base nas demosntragfes contabeis,

Mahle: http://ri.mahle.com.br
Tupy: tupy.com.br
Romi: http://w w w .romi.com.br

disponiveis em:

Apresentada a seguir a Demonstracdo do Resultado do Exercicio, das

industrias automobilisticas Plascar, Marcopolo e lochpe, com data base dezembro de

2014, com comparativo dezembro de 2013 nos relatdrios da Plascar e Marcopolo, e

dezembro de 2012 com comparativo 2011 na lochpe.
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Tabela 08

seus reflexos no resultado.

DRE: Plascar, Marcopolo e lochpe

Receita Liquida Operacional

Custo dos produtos vendidos

Lucro Bruto

Receitas (despesas) operacionais
Despesas comvendas
Despesas gerais e administrativas
Resultado de equivalencia patrimonial

Outras receitas operacionais, liquidas

Lucro Operacional antes do resultado
financeiro

Resultado Financeiro Liquido
Lucro/Prejuizo antes IR e contribuicdes
Imposto de Renda e Contribuicbes
Correntes
Diferidos

Operagdes Descontinuadas

Lucro/Prejuizo Liquido do Exercicio

Plascar Marcopolo lochpe
Em milhares Em milhares Em milhares
2014 2013 2014 2013 2012 2011

658.343 610.901 3.400.194 3.659.309 6.126.493 5.269.424

(536.274) (550.136) (2.807.859) (2.928.774) (5.267.393) (4.712.796)

122.069 60.765 592.335 730.535 859.100 556.628
(30.079)  (31.373) (196.438) (179.890) (129.117) (66.583)
(63.684)  (61.512)  (171.341) (173.823) (270.645) (190.478)

35.320 24.984 (13.765) (33.121)
10.164 785 5.386 (6.913) 7.986 4.334
38.470 (31.335) 265.262 394.893 453.559 270.780
(68.807)  (45.279) 11.101 (4.644) (212.924) (135.134)
(30.337)  (76.614) 276.363 390.249 240.635 135.646
- - (56.111) (85.640) (81.347) (72.318)
(4.726) 22.993 3.818 (12.492) 52.012 42.378

(41.190)  (23.978) - - . .

(76.253) (77.599) 224.070 292.117 211.300 105.706

Fonte: Elaborado pelas autoras com base nas demosntragdes contabeis, disponiveis em:

Plascar:http://ww w .plascar.com.br
Marcopolo: http://ri.marcopolo.com.br

* Industrias tecnoldgicas

A seguir uma versdo compactada do Balanco Patrimonial, das industrias de

tecnologia Bematech, Itautec e Positivo, com data base dezembro de 2014, com

comparativo dezembro de 2013.
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Tabela 09 Balanco Patrimonial: Bematech, ltautec e Positivo
Bematech Iltautec Positivo
Em milhares Em milhares Em milhares
2014 2013 2014 2013 2014 2013

Outros ativos circulantes 260.461 207.328 87.534 521.743 896.652 1.518.068
Estoques 26.576 24.599 17.262 73.579 479.503 660.710

Produtos acabados 7.341 4.801 15.676 60.407 159.588 175.773

Produtos processo 13 71 - 2.281 24.763 52.784

Matérias-primas 10.917 9.666 12.325 30.793 279.002 390.399

Almoxarifado e outros 8.711 10.413 - - 51.440 95.960
Provisdo para perdas (406) (352) (10.739) (19.902) (35.290) (54.206)
Ativos néo circulante 379.798 268.725 184.825 155.256 383.641 361.666
Total do Ativo 666.835 500.652 289.621 750.578 1.759.796 2.540.444
Total do Passivo 666.835 500.652 289.621 750.578 1.759.796 2.540.444

Fonte: Elaborado pelas autoras com base nas demonstra¢gdes contabeis, disponiveis em:

Bematech: http://ri.bematech.com.br
Itautec: http://www.itautec.com.br
Positivo: http://ri.positivoinformatica.com.br

A seguir Demonstracdo do Resultado do Exercicio, das industrias de tecnologia

Bematech, Itautec e Positivo, com data base dezembro de 2014, com comparativo

dezembro de 2013.

Tabela 10 DRE: Bematech, Itautec e Positivo
Bematech Iltautec Positivo
Em milhares Em milhares Em milhares
2014 2013 2014 2013 2014 2013

Receita Liquida Operacional 425.576 365.384 101.639 439.305 2.331.559 2.566.533
Variagédo do valor justo de ativos biolégicos
Custo dos produtos vendidos (245.709) (221.713) (110.236) (434.544) (1.805.507) (2.017.408)
Lucro Bruto 179.867 143.671 (8.597) 4.761 526.052 549.125
Receitas (despesas) operacionais

Despesas comvendas (62.098) (52.123) (8.332) (66.276) (352.847) (393.288)

Despesas gerais e administrativas (54.629) (44.401) (35.684) (40.888) (122.336) (110.134)

Resultado de equivalencia patrimonial - - (20.929) (6) 22.066 20.776

Qutras receitas operacionais, liquidas 8.813 11.267 21.345 (119.129) 13.970 8.385
Lucro Operacional antes do resultado
financeiro 71.953 58.414 (52.197) (221.538) 86.905 74.864
Resultado Financeiro Liquido (4.982) 423 2.705 2.476 (63.600) (59.220)
Prejuizo antes IR e contribui¢cdes 66.971 58.837 (49.492) (219.062) 23.305 15.644
Imposto de Renda e Contribuigcdes

Correntes (10.297) (4.828) 10.820 (59.156) (34) (54)

Diferidos (2.604) (11.066) - - - -
Lucro/Prejuizo Liquido do Exercicio 54.070 42.943 (38.672) (388.676) 23.271 15.590

Fonte: Baborado pelas autoras com base nas demosntragdes contébeis, disponiveis em:
Bematech: http://ri.bematech.com.br

tautec: http://w w w .itautec.com.br

Positivo: http://ri.positivoinformatica.com.br
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* IndUstrias téxtis

Apresentado abaixo uma versao compactada do Balanco Patrimonial, das
industrias téxtis Vicunha, Cedro e Buettner, com data base dezembro de 2014, com

comparativo dezembro de 2013.

Tabela 11 Balanco Patrimonial: Vicunha, Cedro e Buettner
Vicunha Cedro Buettner
Em milhares Em milhares Em milhares
2013 2012 2014 2013 2014 2013

Outros ativos circulantes 704.611 792.492 137.798 165.855 14.737 13.964
Estoques 402.414 221.322 111.499 105.051 9.907 6.473

Produtos acabados 144.387 118.414 60.876 49.037 2.788 1.555

Produtos processo 54.041 34.165 26.314 30.967 5.691 3.378

Matérias-primas 112.058 46.521 12.017 13.295 660 761

Almoxarifado e outros 95.188 24.216 14.543 14.430 768 779
Provisdo para perdas (3.260) (1.994) (2.251) (2.678) - -
Ativos néo circulante 1.062.733 988.759 434.087 420.269 194.702 192.555
Total do Ativo 2.169.758 2.002.573 683.384 691.175 219.346 212.992
Total do Passivo 2.169.758 2.002.573 683.384 691.175 219.346 212.992

Fonte: Elaborado pelas autoras com base nas demonstra¢gdes contabeis, disponiveis em:
Vicunha: http://www.valor.com.br

Cedro: http://www.cedro.com.br
Buttner: http://www.buettner.com.br

A seguir a Demonstracdo do Resultado do Exercicio, das industrias téxtis
Vicunha, Cedro e Buettner, com data base dezembro de 2014, com comparativo
dezembro de 2013.
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Pseudbnimo: Pequenas Grandes Contadoras

Tema: CPC 16: Uma andlise da reavaliagdo do valor liquido realizavel do estoque e
seus reflexos no resultado.

Tabela 12 DRE: Vicunha, Cedro e Buettner
Vicunha Cedro Buettner
Em milhares Em milhares Em milhares
2013 2012 2014 2013 2014 2013

Receita Liquida Operacional 1.294.398 1.170.243 563.973 584.440 55.700 55.453
Custo de Ociosidade - - (5.971) - - -
Custo dos produtos vendidos (893.647) (865.113) (478.676) (474.268) (53.097) (52.509)
Lucro Bruto 400.751 305.130 79.326 110.172 2.603 2.944
Receitas (despesas) operacionais

Despesas comvendas (120.569) (130.493) (44.896) (44.487) (7.260) (7.689)

Despesas gerais e administrativas (102.962) (97.157) (24.262) (28.411) (5.012) (4.759)

Resultado de equivalencia patrimonial - - - - - -

Outras receitas operacionais, liquidas 10.662 22.585 2.446 2.403 792 2.268
Lucro Operacional antes do resultado
financeiro 187.882 100.065 12.614 39.677 - 8.877 - 7.236
Resultado Financeiro Liquido (25.555) (17.949) (26.274) (16.900) (7.272) (15.911)
Prejuizo antes IR e contribuicbes 162.327 82.116 (13.660) 22.777 (16.149) (23.147)
Imposto de Renda e Contribui¢ces

Correntes (33.880) (5.343) (543) (6.074) - -

Diferidos 13.170 50.054 3.769 (613) - -
Prejuizo - - - - - -
Lucro/Prejuizo Liquido do Exercicio 141.617 126.827 (10.434) 16.090 (16.149) (23.147)

Fonte: Blaborado pelas autoras com base nas demosntrag8es contabeis, disponiveis em:

Vicunha: http://w w w .valor.com.br

Cedro: http://ww w .cedro.com.br
Buttner: http://ww w .buettner.com.br

* Industrias mineradoras

Segue uma versdo compactada do Balan¢o Patrimonial, das industrias de

mineracdo Magnesita e Gerdau, com data base dezembro de 2014, com comparativo

dezembro de 2013.
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Pseudbnimo: Pequenas Grandes Contadoras

Tema: CPC 16: Uma andlise da reavaliagdo do valor liquido realizavel do estoque e
seus reflexos no resultado.

Tabela 13 Balango Patrimonial: Magnesita e Gerdau
Magnesita Gerdau
Em milhares Em milhares
2014 2013 2014 2013
Outros ativos circulantes 1.608.185 1.801.939 1.421.821 402.054
Estoques 948.377 758.602 262.522 298.920
Produtos acabados 315.696 282.896 72.397 63.605
Produtos processo 38.787 40.668 94.196 108.415
Matérias-primas 536.499 386.996 49.034 82.364
Almoxarifado e outros 86.504 72.023 50.086 44.536
Provis&o para perdas (29.109) (23.981) (3.191) -
Ativos néo circulante 4.051.583 3.913.392 36.935.689 35.589.773
Total do Ativo 6.608.145 6.473.933 38.620.032 36.290.747
Total do Passivo 6.608.145 6.473.933  38.620.032  36.290.747

Fonte: Elaborado pelas autoras com base nas demosntragdes contabeis, disponiveis em:
Magnesita: http://ri.magnesita.com

Gerdau: http://gerdau.infoinvest.com.br

Abaixo uma versdo compactada do Balangco Patrimonial, das industrias de
mineracdo Vale e MMX Mineracdo, com data base dezembro de 2014, com

comparativo dezembro de 2013.
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Pseudbnimo: Pequenas Grandes Contadoras

Tema: CPC 16: Uma andlise da reavaliagdo do valor liquido realizavel do estoque e

Tabela 14 Balango Patrimonial: Vale e MM X Mineragdo
Vale MMX Mineragéao
Em milhdes Em milhares
2014 2013 2014 2013

QOutros ativos circulantes 16.594 20.611 302.900 7.034.889
Estoques 4.501 4.125 42.493 117.006

Produtos acabados 3.330 2.896 64.863 100.223

Produtos processo 1171 1.229

Matérias-primas

Almoxarifado e outros 17.121 19.490
Proviséo para perdas (39.491) (2.707)
Ativos ndo circulante 99.895 103.986 2.892.459 94.087
Total do Ativo 120.990 128.722 3.237.852 7.245.982
Total do Passivo 120.990 128.722 3.237.852 7.245.982

Fonte: Elaborado pelas autoras com base nas demosntragdes contabeis, disponiveis em:

Vale: http://www .vale.com

MMX: http://ww w .mmx.com.br

seus reflexos no resultado.

Apresentada abaixo a Demonstracédo do Resultado do Exercicio das industrias

de mineracdo Magnesita e Gerdau, com data base dezembro de 2014, com

comparativo dezembro de 2013.



62
Pseudbnimo: Pequenas Grandes Contadoras

Tema: CPC 16: Uma andlise da reavaliagdo do valor liquido realizavel do estoque e
seus reflexos no resultado.

Tabela 15 DRE: Magnesita e Gerdau
Magnesita Gerdau
Em milhares Em milhares
2014 2013 2014 2013
Receita Liquida Operacional 2.872.042 2.655.962 1.745.879 1.856.205
Custo dos produtos vendidos (1.989.489) (1.792.017) (1.639.401) (1.640.606)
Lucro Bruto 882.553 863.945 106.478 215.599

Receitas (despesas) operacionais

Despesas com vendas (408.504) (359.928) (14.474) (27.621)
Despesas gerais e administrativas (228.968) (226.875) (59.835) (58.916)
Resultado de equivalencia patrimonial 1.125 448 2.090.733 2.175.864
Opcdes de acdes (6.140) (8.603) B 3

Outras receitas operacionais, liquidas (109.525) 43.543 (25.977) (46.643)

Lucro Operacional antes do resultado

financeiro 130.541 312.530  2.096.925  2.258.283
Resultado Financeiro Liquido (264.634)  (197.286)  (980.556)  (924.729)
Prejuizo antes IR e contribuicdes (134.093) 115244  1.116.369  1.333.554

Imposto de Renda e Contribuicbes

Correntes (33.259) (28.113) 369 800
Diferidos 70.336 (28.662) 286.135 249.377
Lucro/Prejuizo Liquido do Exercicio (97.016) 58.469 1.402.873 1.583.731

Fonte: Elaborado pelas autoras combase nas demosntra¢gdes contabeis, disponiveis em:
Magnesita: http://ri.magnesita.com

Gerdau: http://gerdau.infoinvest.com.br

A seguir a Demonstracdo do Resultado do Exercicio das industrias de
mineracdo Vale e MMX Mineracdo com data base dezembro de 2014, com

comparativo dezembro de 2013.
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Pseudbnimo: Pequenas Grandes Contadoras

Tema: CPC 16: Uma andlise da reavaliagdo do valor liquido realizavel do estoque e
seus reflexos no resultado.

Tabela 16

DRE: Vale e MM X Mineragéao

Receita Liquida Operacional

Custo dos produtos vendidos

Lucro Bruto

Receitas (despesas) operacionais
Despesas comvendas
Despesas gerais e administrativas
Resultado de equivalencia patrimonial

Outras receitas operacionais, liquidas

Lucro Operacional antes do resultado
financeiro

Resultado Financeiro Liquido

Prejuizo antes IR e contribuicbes

Imposto de Renda e Contribuicdes

Correntes

Diferidos

Lucro/Prejuizo Liquido do Exercicio

Vale MMX Mineragéo
Em milhdes Em milhares
2014 2013 2014 2013
37.539 46.767 329.046 1.041.164
(25.064) (24.245) (197.175) (387.519)
12.475 22.522 131.871 653.645
(1.099) (1.302) (411.020) (518.668)
(1.822) (2.660) (180.349) (185.294)
(1.319) (2.513) (22.074) (1.602)
(1.057) (984)  (1.603.842)  (1.171.831)
7.178 15.063  (2.085.414)  (1.223.750)
(5.625) (7.822) (124.418) (746.661)
1.553 7.241  (2.209.832)  (1.970.411)
(1.051) (7.786) (13.856) (14.139)
(149) 953 - (83.931)
353 408  (2.223.688) (2.068.481)

Fonte: Elaborado pelas autoras com base nas demosntra¢cdes contabeis, disponiveis em:

Vale: http://www .vale.com

MMX: http://w w w .mmx.com.br



64
Pseudbnimo: Pequenas Grandes Contadoras

Tema: CPC 16: Uma andlise da reavaliagdo do valor liquido realizavel do estoque e
seus reflexos no resultado.

* Industrias Quimicas

Disposto abaixo uma versdo compactada do Balango Patrimonial, das
indUstrias quimicas Heringer e Unipar, com data base dezembro de 2014, com

comparativo dezembro de 2013.

Tabela 17 Balango Patrimonial: Heringer e Unipar
Heringer Unipar
Em milhares Em milhares
2014 2013 2014 2013

Outros ativos circulantes 2.450.310 1.310.052 267.080 244.576
Estoques 860.771 693.926 27.405 24.708

Produtos acabados - - 3.419 4.242

Produtos processo - - 2.464 2.711

Matérias-primas 648.584 450.950 10.787 9.867

Almoxarifado e outros 214.233 244.546 11.604 9.463
Provis&o para perdas (2.046) (1.570) (869) (1.575)
Ativos néo circulante 1.101.709 992.720 1.331.086 1.380.905
Total do Ativo 4.412.790 2.996.698 1.625.571 1.650.189
Total do Passivo 3.311.081 2.996.698 1.625.571 1.650.189

Fonte: Haborado pelas autoras com base nas demosntra¢gdes contabeis, disponiveis em:
Heringer: http://ww w .heringer.com.br

Unipar: http://w w w .uniparcarbocloro.com.br

Na sequéncia a Demonstracdo do Resultado do Exercicio, das industrias
guimicas Heringer e Unipar, com data base dezembro de 2014, com comparativo
dezembro de 2013.
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Pseudbnimo: Pequenas Grandes Contadoras

Tema: CPC 16: Uma andlise da reavaliagdo do valor liquido realizavel do estoque e

Tabela 18

seus reflexos no resultado.

DRE: Heringer e Unipar

Receita Liquida Operacional

Custo dos produtos vendidos

Lucro Bruto

Receitas (despesas) operacionais
Despesas comvendas
Despesas gerais e administrativas
Resultado de equivalencia patrimonial
Outras receitas operacionais, liquidas

Outros resultados

Lucro Operacional antes do resultado
financeiro

Resultado Financeiro Liquido

Prejuizo antes IR e contribuigdes

Imposto de Renda e Contribui¢cdes

Diferidos

Lucro/Prejuizo Liquido do Exercicio

Heringer

Em milhares

Unipar

Em milhares

2014 2013 2014 2013
5.951.799  5.427.935 776.483 187.309
(5.219.901) (4.776.665) (422.541) (100.749)
731.898 651.270 353.942 86.560
(372.705) (349.600) (83.791) (20.676)

(97.313) (91.609) (115.432) (51.002)
- - (3.205) 35.839
22.180 10.228 (15.224) (4.672)

i i - 344.226
284.060 220.289 136.290 390.275
(274.279) (273.462) (61.494) (36.660)
9.781 (53.173) 74.796 353.615
(1.818) 19.269 (9.205) 6.457
7.963 (33.904) 65.591 360.072

Fonte: Blaborado pelas autoras com base nas demosntra¢gdes contabeis, disponiveis em:

Heringer: http://w w w .heringer.com.br

Unipar: http://ww w .uniparcarbocloro.com.br
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Pseudbnimo: Pequenas Grandes Contadoras

Tema: CPC 16: Uma andlise da reavaliagdo do valor liquido realizavel do estoque e
seus reflexos no resultado.

* Industrias farmacéuticas

Abaixo uma versdo compactada do Balanco Patrimonial, das industrias
farmacéuticas Hypermarcas, Dimed e Nortec, com data base dezembro de 2013, com
comparativo dezembro de 2012 para as empresas Hypermarcas e Nortec e dezembro

de 2012 com comparativo 2011 para a Dimed.

Tabela 19 Balanco Patrimonial, Hypermarcas, Dimed e Nortec
Hypermarcas Dimed Nortec
Em milhares Em milhares Em reais
2013 2012 2012 2011 2013 2012
Outros ativos circulantes 2.344.825 2.484.874 174.162 159.704 36.782 30.941
Estoques 290.510 268.938 205.044 188.684 18.135 16.886
Produtos acabados 267.875 272.348 206.082 189.456 7.975 4.669
Produtos processo 23.798 8.010 - - 3.565 4.077
Matérias-primas 95.485 110.434 - - 6.595 8.140
Almoxarifado e outros 8.464 8.178 1.150 809 - -
Provis&o para perdas (105.111) (130.031) (2.188) (1.581) . .
Ativos nao circulante 9.424.092 9.382.005 115.351 92.173 15.522 12.438
Total do Ativo 12.059.427 12.135.817 494.557 440.561 70.439 60.265
Total do Passivo 12.059.427 12.135.817 494.557 440.561 70.439 60.265

Fonte: Elaborado pelas autoras com base nas demosntrag8es contabeis, disponiveis em:
Hypermarcas: http://ww w .anefac.com.br
Dimed: http://w ebcache.googleusercontent.com

Nortec: http://siteempresas.bovespa.com.br

A seguir a Demonstragdo do Resultado do Exericio, das industrias
farmacéuticas Hypermarcas, Dimed e Nortec, com data base dezembro de 2013, com
comparativo dezembro de 2012 para as empresas Hypermarcas e Nortec e dezembro

de 2012 com comparativo 2011 para a Dimed.
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Pseudbnimo: Pequenas Grandes Contadoras

Tema: CPC 16: Uma andlise da reavaliagdo do valor liquido realizavel do estoque e

Tabela 20

seus reflexos no resultado.

DRE: Hypermarcas, Dimed e Nortec

Hypermarcas Dimed Nortec
Em milhares Em milhares Em reais
2013 2012 2012 2011 2013 2012

Receita Liquida Operacional 4.327.267 3.918.401 1.517.273 1.342.275 90.921 90.717
Custo dos produtos vendidos (1.771.056) (1.653.369) (1.181.154) (1.059.735) (62.649) (62.892)
Lucro Bruto 2.556.211 2.265.032 336.119 282.540 28.272 27.825
Receitas (despesas) operacionais

Despesas comvendas (1.495.437) (1.310.811) (278.013) (234.180) - -

Despesas gerais e administrativas (188.226) (207.880) (33.938) (27.177) (6.426) (6.713)

Resultado de equivalencia patrimonial 50.845 (73.271) 5.431 3.718 - -

Outras receitas operacionais, liquidas 7.773 141.216 49.121 38.343 (5.280) (6.546)
Lucro Operacional antes do resultado
financeiro 931.166 814.286 78.720 63.244 16.566 14.566
Resultado Financeiro Liquido (654.201) (432.194) (4.847) (6.015) (3.585) (2.081)
Prejuizo antes IR e contribuicdes 276.965 382.092 73.873 57.229 12.981 12.485
Participa¢8es / Juros sobre capital propric - - (10.324) (7.087) 2.162 2.076
Imposto de Renda e Contribuicdes

Correntes 338.797 228.158 (16.844) (13.346) - -

Diferidos (356.942) (382.185) 400 626 (4.348) (4.213)
Operacgdes descontinuadas (2.098) (24.152) - B B B
Lucro/Prejuizo Liquido do Exercicio 256.722 203.913 47.105 37.422 10.795 10.348

Fonte: Elaborado pelas autoras com base nas demosntragdes contabeis, disponiveis em:

Hypermarcas: http://ww w .anefac.com.br

Dimed: http://w ebcache.googleusercontent.com

Nortec: http://siteempresas.bovespa.com.br
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Pseudbnimo: Pequenas Grandes Contadoras

Tema: CPC 16: Uma andlise da reavaliagdo do valor liquido realizavel do estoque e
seus reflexos no resultado.

* Industrias de papel e celulose

A seguir uma versdo compactada do Balanco Patrimonial, das industrias de

papel e celulose Suzano, Klabin e Fibria, com data base dezembro de 2013, com

comparativo dezembro de 2012.

Tabela 21

Balanc¢o Patrimonial: Suzano, Klabin e Fibria

Outros ativos circulantes
Estoques
Produtos acabados
Produtos processo
Matérias-primas
Almoxarifado e outros
Provis&o para perdas

Ativos nao circulante

Total do Ativo

Total do Passivo

Suzano

Em milhares

Klabin

Em milhares

Fibria

Em milhares

2013 2012 2013 2012 2013 2012
5.644.555  6.077.092  4.157.302 3.769.078  3.697.802 3.763.735
905.256 683.750 457.636 438.091 423.350 457.242
412.594 333.635 98.313 101.771 61.329 62.142
31.701 18.509 - - 15.726 15.265
336.025 218.447 133.465 105.774 260.221 290.085
179.342 132.580 247.638 242171 86.074 89.750

(54.406) (19.421) (21.780) (11.625) . i
20.948.743  18.933.776  10.027.105 9.602.821 23.595.730  23.727.704
27.498.554  25.694.618 14.642.043  13.809.990 27.716.882  27.948.681
27498554  25.694.618 14.642.043  13.809.990 27.716.882  27.948.681

Fonte: Elaborado pelas autoras com base nas demosntragdes contabeis, disponiveis em:

Suzano: https://ri.suzano.com.br

Klabin: http://klabin.infoinvest.com.br

Fibria: http://fibria.infoinvest.com.br
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Pseudbnimo: Pequenas Grandes Contadoras

Tema: CPC 16: Uma andlise da reavaliagdo do valor liquido realizavel do estoque e
seus reflexos no resultado.

Abaixo a Demonstracao do Resultado do Exercicio, das industrias de papel e
celulose Suzano, Klabin e Fibria, com data base dezembro de 2013, com comparativo
dezembro de 2012.
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Pseudbnimo: Pequenas Grandes Contadoras

Tema: CPC 16: Uma andlise da reavaliagdo do valor liquido realizavel do estoque e
seus reflexos no resultado.

Tabela 22

DRE: Suzano, Klabin e Fibria

Receita Liquida Operacional

Variacado do valor jsuto de ativos
biol6gicos

Custo dos produtos vendidos

Lucro Bruto

Receitas (despesas) operacionais
Despesas comvendas
Despesas gerais e administrativas
Resultado de equivalencia patrimonial

Outras receitas operacionais, liquidas

Lucro Operacional antes do resultado
financeiro

Resultado Financeiro Liquido

Prejuizo antes IR e contribuicdes

Imposto de Renda e Contribuicdes
Correntes

Diferidos

Lucro/Prejuizo Liquido do Exercicio

Suzano

Em milhares

Klabin

Em milhares

Fibria

Em milhares

2013 2012 2013 2012 2013 2012
5.689.559 5.104.591  4.489.717  4.038.936  4.108.040  3.826.245
- - 309.474 353.794 - -
(4.191.224)  (4.027.824) (3.174.847) (2.794.971) (3.527.183) (3.364.763)
1.498.335 1.166.767  1.624.344  1.597.759 580.857 461.482
(250.996) (247.949) (331.518) (287.152) (107.699) (91.734)
(409.431) (452.692) (273.267) (268.701) (237.015) (196.199)
- - 90.440 385.429 504.153 69.225
106.584 37.231 10.289 21.074 606.085 60.639
944.492 503.357  1.120.288  1.448.409  1.346.381 303.413
(1.223.257) (805.387) (751.637) (523.316) (1.788.999) (1.362.511)
(278.765) (302.030) 368.651 925.093 (442.618)  (1.059.098)
(10.558) (4.814) (231.083) (77.472) (557.943) (16.572)
80.564 137.995 152 529 (95.656) 294.139 370.934
(208.759) (168.849) 290.097 751.965 (706.422) (704.736)

Fonte: Haborado pelas autoras com base nas demosntra¢gdes contabeis, disponiveis em:

Suzano: https://ri.suzano.com.br
Klabin: http://klabin.infoinvest.com.br

Fibria: http://fibria.infoinvest.com.br
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Pseuddnimo: Pequenas Grandes Contadoras

Tema: CPC 16: Uma andlise da reavaliagdo do valor liquido realizavel do estoque e
seus reflexos no resultado.

4.4. Reflexo no resultado

A partir das informag@es extraidas do Balango Patrimonial, Demonstracdo do
Resultado do Exercicio e Notas Explicativas, foram tabuladas as informacfes
necessarias para identificar o reflexo da reavaliacdo no resultado. Para chegar ao
percentual apresentado nas tabelas abaixo, foi realizado um calculo de proporcao,
dividindo o valor de reavaliacdo pelo resultado simulado (resultado do periodo sem o

valor da reavaliacao descontado).

* Industrias alimenticias

Os quadros a seguir demonstram a relevancia da reavaliacdo do valor liquido
realizavel dos estoques no resultado da organizacéo, isto €, o quanto essa reavaliacao
reflete no resultado da organizagdo em um determinado periodo. Para realizar essa
andlise, o valor da reavaliacdo “descontado” do resultado (na demonstracédo esse
valor € incluido como uma despesa), foi incorporado novamente ao lucro ou prejuizo

do exercicio, dessa forma € possivel identificar o percentual de impacto.

Quadro 02 Reflexo no Resultado: BRF, M. Dias Branco e JBS
BRF M. Dias Branco JBS
Em milhares Em milhares Em milhares

2014 2013 2014 2013 2014 2013
Resultado com a provis&o para perdas 2.224.877 1.066.837 599.262 524.385 2.406.427 1.118.325
Provisao de para perdas 1.205 31.590 6.271 3.906 - -
Resultado sem a provis&o para perdas 2.226.082 1.098.427 605.533 528.291 2.406.427 1.118.325
% do valor de perdas sobre o resultado 0,05% 2,96% 1,05% 0,74% 0,00% 0,00%

Fonte: Elaborado pelas autoras.

Quadro 03 Reflexo no Resultado: Marfrig e Minerva
Em milhares Em milhares
2014 2013 2014 2013
Resultado com a provis&o para perdas (720.293) (802.910) (418.228) (313.969)
Provisao de para perdas 57.147 47.424 - -
Resultado sem a provis&o para perdas (663.146) (755.486)  (418.228) (313.969)
% do valor de perdas sobre o resultado 7,93% 5,91% 0,00% 0,00%

Fonte: Tabela elaborada pelas autoras.
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Pseudbnimo: Pequenas Grandes Contadoras

Tema: CPC 16: Uma andlise da reavaliagdo do valor liquido realizavel do estoque e
seus reflexos no resultado.

O grafico a seguir, reflete as variacdes da reavaliacéo do valor realizavel liquido

dos estoques no resultado, os dados apresentados sdo das industrias alimenticias. O

grafico demonstra como um mesmo segmento de industria pode ter uma variacao

significativa de reavaliacdo, onde é possivel verificar que duas empresas nao fazem a

reavaliacdo, JBS e Minerva. Ainda assim, apenas a empresa Marfrig teve um percentual

significativo de 6% em 2013 e 8% em 2014, as demais empresas tiveram um percentual

inferior a 5%.

Gréfico 01 — IndUstrias Alimenticias

9.00
8,00
7.00
6,00
5,00
4,00
3,00
2,00
1,00

0,00

Industrias Alimenticias
8.00

0,00

2,96

1,05 0,74

0,05 . . 0,00 0,00 0,00% 0,00
2014 2013 2014 2013 2014 2013 2014 2013 2014 2013

BRF M. Dias Branco JBS MARFRIG MINERVA

Fonte: Elaborado pelas autoras

IndUstrias automobilisticas

Os quadros apresentados a seguir demonstram a relevancia da reavaliacao do

valor liquido realizavel dos estoques no resultado da organizacéo, isto é, o quanto

essa reavaliacdo reflete no resultado da organizacdo em um determinado periodo.

Para realizar essa andlise, o valor da reavaliacdo “descontado” do resultado (na

demonstracao esse valor € incluido como uma despesa), foi incorporado novamente
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Tema: CPC 16: Uma andlise da reavaliagdo do valor liquido realizavel do estoque e
seus reflexos no resultado.

ao lucro ou prejuizo do exercicio, dessa forma é possivel identificar o percentual de

impacto.
Quadro 04 Reflexo no Resultado: Mahle Metal, Tupy e Romi
Mahle Metal Tupy Romi
Em milhares Em milhares Em milhares
2014 2013 2013 2012 2013 2012

Resultado com a provisdo para perdas

196.665 193.768

89.212 86.321

7.670 (28.435)

Proviséo de para perdas

31.239 25.239

9.075 7.544

Resultado sem a provisdo para perdas

227.904 219.007

98.287 93.865

7.670 (28.435)

% do valor de perdas sobre o resultado

15,88%  13,03%

10,17% 8,74%

0,00%  0,00%

Fonte: Haborado pelas autoras

Quadro 05

Reflexo no Resultado: Plascar, Marcopolo e lochpe

Plascar

Em milhares

Marcopolo

Em milhares

lochpe

Em milhares

2013 2012

2014 2013

2014 2013

Resultado com a proviséo para perdas

(76.253) (46.264)

224.070 292.117

211.300 105.706

Proviséo de para perdas

3.427 2.872

(7.036)  (5.827)

(18.049) (16.329)

Resultado sem a provisao para perdas

(72.826) (43.392)

217.034 286.290

193.251 89.377

% do valor de perdas sobre o resultado

4,49% 6,21%

3,14% 1,99%

8,54% 15,45%

Fonte: Haborada pelas autoras.

O grafico apresentado a seguir, reflete as variacbes da reavaliacao do valor

realizavel liquido dos estoques no resultado, os dados apresentados sao das industrias

automobilisticas. Os percentuais apresentados aqui sdo mais significativos que para as

empresas alimenticias, uma vez que das seis empresas apresentadas, apenas uma nao

faz a reavaliacdo e ainda a Marcopolo foi a Unica a ter o percentual inferior a 5%, as

demais empresas tiverem percentuais significativos, onde duas delas, Mahie Metal e

lochpe, tiveram percentuais acima de 15%.
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Tema: CPC 16: Uma andlise da reavaliagdo do valor liquido realizavel do estoque e

Grafico 02 — IndUstrias Automobilisticas
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Fonte: Elaborado pelas autoras

* Industrias tecnolégicas

seus reflexos no resultado.

8,54%

2014 2013

lochpe

O quadro abaixo demonstra a relevancia da reavaliacdo do valor liquido

realizavel dos estoques no resultado da organizacao, isto €, o quanto essa reavaliacdo

reflete no resultado da organizacao em um determinado periodo. Para realizar essa

analise, o valor da reavaliacdo “descontado” do resultado (na demonstracdo esse

valor é incluido como uma despesa), foi incorporado novamente ao lucro ou prejuizo

do exercicio, dessa forma é possivel identificar o percentual de impacto.

Quadro 06 Reflexo no Resultado: Bematech, Itautec e Positivo
Bematech Itautec Positivo
Em milhares Em milhares Em milhares
2013 2012 2013 2012 2013 2012

Resultado com a provisao para perdas 54.070 42.943 (38.672) (388.676) 23.271 15.590
Provis&o de para perdas 406 352 10.739 19.902 35.290 54.206
Resultado sem a provisao para perdas 54.476 43.295 (27.933) (368.774) 58.561 69.796
% do valor de perdas sobre o resultado 0,75% 0,82% 27,77% 5,12% 151,65% 347,70%

Fonte: Elaborada pelas autoras.
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Tema: CPC 16: Uma andlise da reavaliagdo do valor liquido realizavel do estoque e
seus reflexos no resultado.

O grafico a seguir, reflete as variacdes da reavaliagéo do valor realizavel liquido
dos estoques no resultado, os dados apresentados sao das industrias tecnoldgicas.
O grafico demonstra como a reavaliagcao foi altamente significativa para a empresa
Positivo, uma vez que em 2013 atingiu mais de 347%, reduzindo para 151% em 2014,
percentual ainda bem superior as outras duas empresas de tecnologia, Bematech e
Itautec, sendo 0,82% e 5,12% em 2013, e 0,75% e 27,77% em 2014, respectivamente.

Grafico 03 — Industrias tecnoldgicas
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Fonte: Elaborado pelas autoras

* IndUstrias téxteis

O quadro a seguir demonstra a relevancia da reavaliacdo do valor liquido
realizavel dos estoques no resultado da organizacéo, isto €, o quanto essa reavaliacao
reflete no resultado da organizacdo em um determinado periodo. Para realizar essa
andlise, o valor da reavaliacdo “descontado” do resultado (na demonstracdo esse
valor é incluido como uma despesa), foi incorporado novamente ao lucro ou prejuizo

do exercicio, dessa forma € possivel identificar o percentual de impacto.
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Tema: CPC 16: Uma andlise da reavaliagdo do valor liquido realizavel do estoque e
seus reflexos no resultado.

Quadro 07 Reflexo no Resultado: Vicunha, Cedro e Buettner
Vicunha Cedro Buettner
Em milhares Em milhares Em milhares
2013 2012 2014 2013 2014 2013

Resultado com a provisao para perdas 141.617 126.827 (10.434) 16.090 (16.149) (23.147)
Provisé&o de para perdas 3.260 1.994 2.251 2.678 - -
Resultado sem a provisao para perdas 144.877 128.821 (8.183) 18.768 (16.149) (23.147)
% do valor de perdas sobre o resultado 2,30% 1,57% 21,57% 16,64% 0,00% 0,00%

Fonte: Elaborado pelas autoras.

O gréafico apresentado abaixo, reflete as variac6es da reavaliacdo do valor
realizavel liquido dos estoques no resultado, os dados apresentados sdo das
industrias téxteis. O grafico demonstra que das trés empresas selecionadas apenas
uma nao realiza a reavaliacdo, ainda apenas a empresa Cedro teve um percentual
significativo em relacdo a seu resultado, que em 2014, ficou superior a 20% ja que a

empresa Vicunha teve um percentual inferior a 5% de seu resultado.

Grafico 04 — IndUstrias Téxteis
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Fonte: Elaborado pelas autoras.



77

Pseuddnimo: Pequenas Grandes Contadoras

Tema: CPC 16: Uma andlise da reavaliagdo do valor liquido realizavel do estoque e

- Industrias mineradoras

seus reflexos no resultado.

Os quadros na sequencia demonstram a relevancia da reavaliagdo do valor

liquido realizavel dos estoques no resultado da organizacéao, isto €, o quanto essa

reavaliacéo reflete no resultado da organizacdo em um determinado periodo. Para

realizar essa andlise, o valor da reavaliagdo “descontado” do resultado (na

demonstracdo esse valor é incluido como uma despesa), foi incorporado novamente

ao lucro ou prejuizo do exercicio, dessa forma € possivel identificar o percentual de

impacto.

Quadro 08

Reflexo no Resultado: Magnesita e Gerdau

Magnesita Gerdau

Em milhares Em milhares
2014 2013 2014 2013
Resultado com a provisédo para perdas (97.016) 58.469 1.402.873 1.583.731
Proviséo de para perdas 29.109 23.981 3.191 -
Resultado sem a provisdo para perdas (67.907) 82.450 1.406.064 1.583.731
% do valor de perdas sobre o resultado 30,00% 41,01% 0,23% 0,00%

Fonte: Elaborada pelas autoras.

Quadro 09

Reflexo no Resultado:Vale e MMX Mineragao

Vale MMX Mineracao

Em milh&es Em milhares
2013 2012 2013 2012
Resultado com a provisao para perdas 353 408 (2.223.688) (2.068.481)
Provis&o de para perdas - - 39.491 2.707
Resultado sem a provisao para perdas 353 408 (2.184.197) (2.065.774)
% do valor de perdas sobre o resultado 0,00% 0,00% 1,78% 0,13%

Fonte: Elaborada pelas autoras.

O gréfico apresentado a seguir, reflete as variagcdes da reavaliagdo do valor

realizavel liquido dos estoques no resultado, os dados apresentados sdo das

industrias mineradoras. O grafico demonstra o0 mesmo que as empresas alimenticias

e téxteis, que apenas uma empresa, Magnesita, teve um percentual significativo em
relacdo seu resultado, 41,01% em 2013 e 30% em 2014.
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Tema: CPC 16: Uma andlise da reavaliagdo do valor liquido realizavel do estoque e
seus reflexos no resultado.

Grafico 05 — Industrias Mineradoras
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Fonte: Elaborado pelas autoras

* Industrias Quimicas

O quadro a seguir demonstra a relevancia da reavaliacdo do valor liquido
realizavel dos estoques no resultado da organizacao, isto €, 0 quanto essa reavaliacdo
reflete no resultado da organizacdo em um determinado periodo. Para realizar essa
analise, o valor da reavaliacdo “descontado” do resultado (na demonstracdo esse
valor é incluido como uma despesa), foi incorporado novamente ao lucro ou prejuizo

do exercicio, dessa forma é possivel identificar o percentual de impacto.

Quadro 10 Reflexo no Resultado: Henriger e Unipar
Em milhares Em milhares
2014 2013 2013 2012
Resultado com a provis&o para perdas 7.963 (33.904) 65.591 360.072
Provis&o de para perdas 2.046 1.570 869 1.575
Resultado sem a provis&o para perdas 10.009 (32.334) 66.460 361.647
% do valor de perdas sobre o resultado  25,69%  4,63% 1,32% 0,44%

Fonte: Hlaborado pelas autoras
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Tema: CPC 16: Uma andlise da reavaliagdo do valor liquido realizavel do estoque e
seus reflexos no resultado.

O gréfico apresentado abaixo, reflete as variacbes da reavaliacdo do valor
realizavel liquido dos estoques no resultado, os dados apresentados sédo das
industrias quimicas. O grafico demonstra que a reavaliacdo do valor realizavel liquido
da Unipar teve um reflexo pequeno no resultado enquanto que a Heringer quase

atingiu 26% em 2014, um aumento de quase 21% de um ano para o outro.

Grafico 06 — IndUstrias Quimicas
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Fonte: Elaborado pelas autoras.

* Industrias farmacéuticas

O quadro a seguir demonstra a relevancia da reavaliacdo do valor liquido
realizavel dos estoques no resultado da organizacéo, isto €, o quanto essa reavaliacao
reflete no resultado da organizacdo em um determinado periodo. Para realizar essa
andlise, o valor da reavaliacdo “descontado” do resultado (na demonstracdo esse
valor é incluido como uma despesa), foi incorporado novamente ao lucro ou prejuizo

do exercicio, dessa forma € possivel identificar o percentual de impacto.
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Tema: CPC 16: Uma andlise da reavaliagdo do valor liquido realizavel do estoque e
seus reflexos no resultado.

Quadro 11 Reflexo no Resultado: Hypermarcas, Dimed e Nortec
Hypermarcas Dimed Nortec
Em milhares Em milhares Em reais
2013 2012 2012 2011 2013 2012
Resultado com a provis&o para perdas 256.722 203.913 47.105 37.422 10.795 10.348
Provis&o de para perdas 105.111  130.031 2.188 1.581 - -
Resultado sem a provisdo para perdas 361.833 333.944 49.293 39.003 10.795 10.348
% do valor de perdas sobre o resultado  40,94%  63,77% 4,64%  4,22% 0,00%  0,00%

Fonte: Haborada pelas autoras.

O grafico a seguir, reflete as variacdes da reavaliagéo do valor realizavel liquido

dos estoques no resultado, os dados apresentados sdo das industrias farmacéuticas.

O grafico demonstra 0 mesmo que com as outras categorias, onde uma empresa,

nesse caso a Hypermarcas, tem um percentual bem superior as demais, 63,77% em
2012 e 40,94% em 2013.

Grafico 07 — IndUstrias Farmacéuticas
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Fonte: Elaborado pelas autoras.
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Tema: CPC 16: Uma andlise da reavaliagdo do valor liquido realizavel do estoque e
seus reflexos no resultado.

* Industrias de Papel e Celulose

O quadro abaixo demonstra a relevancia da reavaliacdo do valor liquido
realizavel dos estoques no resultado da organizacao, isto €, 0 quanto essa reavaliacdo
reflete no resultado da organizacdo em um determinado periodo. Para realizar essa
analise, o valor da reavaliacdo “descontado” do resultado (na demonstracdo esse
valor é incluido como uma despesa), foi incorporado novamente ao lucro ou prejuizo

do exercicio, dessa forma é possivel identificar o percentual de impacto.

Quadro 12 Relexo no Resultado: Suzano, Klabin e Fibria
Suzano Klabin Fibria
Em milhares Em milhares Em milhares

2013 2012 2013 2012 2013 2012
Resultado com a provis&o para perdas (208.759) (168.849)  290.097 751.965 (706.422) (704.736)
Provisdo de para perdas 54.406 19.421 21.780 11.625 - -
Resultado sem a provis&o para perdas (154.353) (149.428) 311.877 763.590 (706.422) (704.736)
% do valor de perdas sobre o resultado ~ 26,06% 11,50% 7,51% 1,55% 0,00% 0,00%

Fonte: Haborada pelas autoras.

O grafico apresentado a seguir, reflete as variagbes da reavaliacdo do valor
realizavel liquido dos estoques no resultado, os dados apresentados sédo das
industrias de papel e celulose. O grafico demonstra que a Fibria ndo realiza a
reavaliacdo, ainda a Suzano teve um aumento de 24% de 2012 para 2013, ja a Klabin

teve um percentual apenas em 2013, de 7,51%.



82
Pseuddnimo: Pequenas Grandes Contadoras

Tema: CPC 16: Uma andlise da reavaliagdo do valor liquido realizavel do estoque e
seus reflexos no resultado.

Graéfico 08 — Indistrias de Papel e Celulose
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Fonte: Elaborado pelas autoras.

4.5. Rotatividade dos estoques

A patrtir das informacdes extraidas do Balango Patrimonial e Demonstracéo do
Resultado do Exercicio, foi realizado a tabulacdo e calculo da rotatividade dos
estoques, este calculo é realizado da seguinte forma: o valor do custo do produto
vendido (CPV) divido pelo valor do estoque médio multiplicado por 360, o resultado
desse calculo é dado em dias. Ou seja, quantos dias a organizacao leva para girar o

Seu estoque.

* Industrias alimenticias

Os quadros 13 e 14 demonstram quantos dias a BRF, M Dias Branco, JBS,

Marfrig e Minerva levam para “girar” 0s seus estoques.
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Tema: CPC 16: Uma andlise da reavaliagdo do valor liquido realizavel do estoque e
seus reflexos no resultado.

Quadro 13 Rotatividade dos estoques: BRF, M. Dias Branco e JB
BRF M. Dias Branco
Em milhares Em milhares Em milhares
‘Estoque Médio 1.089.534.600 170.100.720 2.731.990.680
CPV 20.497.430 3.034.837 101.796.347
Dias 53 56 27

Fonte: Fonte: Elaborada pelas autoras

Quadro 14 Rotatividade dos estoques: Marfrig e Minerva

Em milhares Em milhares
Estoque Médio 694.164.780 85.118.760
CPV 18.408.152 4.347.517
Dias 38 20

Fonte: Elaborada pelas autoras

e Industrias automobilisticas

Os quadros 15 e 16 demonstram quantos dias as industrias automobilisticas Mahle

Metal, Tupy, Romi, Plascar, Marcopolo, lochpe levam para girar 0s seus estoques.

Quadro 15 Rotatividade dos estoques: Mahle Metal, Tupy e Rom i
Mahle Metal Tupy Romi
Em milhares Em milhares Em milhares

Estoque Médio 115.554.420 118.257.660 95.774.400

CPV 1.723.999 2.547.808 481.184

Dias 67 46 199

Fonte: Elaborada pelas autoras

Quadro 16 Rotatividade dos estoques: Plascar, Marcopolo e loc hpe
Plascar Marcopolo
Em milhares Em milhares Em milhares
Estoque Médio 33.238.260 164.678.040 229.246.200
CPV 536.274 2.807.859 5.267.393
Dias 62 59 44

Fonte: Elaborada pelas autoras
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Tema: CPC 16: Uma andlise da reavaliagdo do valor liquido realizavel do estoque e
seus reflexos no resultado.

* Industrias tecnolégicas

O quadro abaixo mostra quantos dias as industrias tecnolégicas Bematech,
Itautec e Positivo levam para girar seus estoques.

Quadro 17 Rotatividade dos estoques: Bematech, Itautec e Posi tivo
Bematech ltautec Positivo
Em milhares Em milhares Em milhares
Estoque Médio 9.211.500 16.351.380 205.238.340
CPV 245.709 110.236 1.805.507
Dias 37 148 114

Fonte: Elaborada pelas autoras

e IndUstrias téxteis

O quadro abaixo demonstra quantos dias as industrias téxteis Vicunha, Cedro
e Buettner levam para girar seus estoques.

Quadro 18 Rotatividade dos estoques: Vicunha, Cedro e Buettne r
Vicunha Cedro Buettner
Em milhares Em milhares Em milhares
Estoque Médio 112.272.480 38.979.000 2.948.400
CPV 893.647 478.676 53.097
Dias 126 81 56

Fonte: Haborada pelas autoras

* IndUstrias mineradoras

Os quadros 19 e 20 demonstram quantos dias as industrias mineradoras

Magnesita, Gerdau, Vale e MMX Mineracao, levam para girar seus estoques.

Quadro 19 Rotatividade dos estoques: Vale e MMX Mineragéo

Em milhdes Em milhares
Estoque Médio 1.552.680 28.709.820
CPV 25.064 197.175
Dias 62 146

Fonte: Hlaborada pelas autoras
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Tema: CPC 16: Uma andlise da reavaliagdo do valor liquido realizavel do estoque e
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Quadro 20 Rotatividade dos estoques: Marcopolo e Gerdau
Em milhares Em milhares

Estoque Médio 307.256.220 101.059.560

CPV 1.989.489 1.639.401

Dias 154 62

Fonte: Elaborada pelas autoras

* Industrias quimicas

O quadro abaixo demonstra quantos dias as industrias quimicas Heringer e
Unipar levam para girar seus estoques.

Quadro 21 Rotatividade dos estoques: Heringer e Unipar
Em milhares Em milhares

Estoque Médio 956.710.620 9.380.340

CPV 5.219.901 422.541

Dias 183 22

Fonte: Haborada pelas autoras

* Industrias farmacéuticas

O quadro abaixo demonstra quantos dias as industrias farmacéuticas
Hypermarcas, Dimed, Nortec levam para girar seus estoques.

Quadro 22 Rotatividade dos estoques: Hypermarcas, Dimed e Nor tec
Hypermarcas Dimed Nortec
Em milhares Em milhares Em reais
Estoque Médio 100.700.640 70.871.040 6.303.780
CPV 1.771.056 1.181.154 62.649
Dias 57 60 101

Fonte: Elaborada pelas autoras
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* Industrias de papel e celulose

O quadro abaixo demonstra quantos dias as industrias de papel e celulose Suzano,

Klabin e Fibria levam para girar seus estoques.

Quadro 23 Rotatividade dos estoques: Suzano, Klabin e Fibria
Suzano INEL] Fibria
Em milhares Em milhares Em milhares
Estoque Médio 286.021.080 161.230.860 158.506.560
CPV 4.191.224 3.174.847 3.527.183
Dias 68 51 45

Fonte: Hlaborada pelas autoras

4.6. Resultados e discussao

ApoOs serem coletados todos os dados necessarios das industrias selecionadas
na BOVESPA, os dados foram “trabalhados” para melhor analise, ou seja, 0s
Balancos Patrimoniais foram compactados dando énfase apenas na conta dos
estoques, por ser o foco da pesquisa e com o intuito de responder a problematica do
trabalho “qual o reflexo teste de reducéo ao valor recuperavel liquido dos estoques no

resultado de uma organizacéo de grande porte?”.

Com base nas notas explicativas, os balangos patrimoniais foram
padronizados: as contas de estoques foram “abertas”, deixando as linhas mais
comuns para todas as entidades explicitas, como matéria prima, produto em processo,
produto acabado e reavaliacdo de valor realizavel dos estoques, é importante
ressaltar que, em algumas organizacdes o nome da linha de reavaliagdo muda, sendo
mais comum encontra-la como provisdo com perdas, € relevante ressaltar também
gue, com base nas notas explicativas a linha de provisao foi realocada novamente em
alguns balancos, uma vez que, o saldo da conta de estoque ja encontrava-se liquido
dessa reavaliagéo.

As Demonstracfes do Resultado do Exercicio, também foram padronizadas,

sem muitas observacfes devido a estrutura da DRE n&o necessitar de muitas
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“adaptacdes”, ja que, o dado principal nessa demonstracdo para o estudo realizado
ser o resultado final do exercicio.

ApOs as padronizacoes, foram elaborados quadros comparativos, ndo apenas
entre industrias do mesmo segmento, como também a comparacdo de uma mesma
entidade entre um periodo e o anterior. Nestes quadros foram realizadas simulac¢des
de um resultado do exercicio sem o valor da reavaliacdo, ou seja, o valor dessa
provisao foi incorporado novamente o resultado, uma vez que, a contrapartida da
provisao de perdas é despesa, que resulta em um impacto no resultado.

A partir dessa simulacéo, foi realizado um célculo para identificar a propor¢ao,
isto é, para chegar a um percentual de reflexo. Para isso, foi feito uma divisao do valor
da provisdo para perdas (reavaliacao), pelo resultado simulado de resultado.

Elaborou-se também, graficos por segmento para uma melhor visualizacéo das
variacdes ocorridas de um periodo para outro de uma organizacdo, e as empresas do
mesmo segmento.

Durante a analise dessa proporcao, surgiu um outro questionamento: se a
rotatividade dos estoques nao estaria relacionada ao valor da proporcao, pelo fato de
algumas proporcdes serem altamente significativas. Para sanar essa davida, realizou-
se uma analise da rotatividade dos estoques.

Para verificar se realmente existe uma relacao entre os dias que o estoque leva
para girar com a reavaliacdo do valor realizavel liqguido dos estoques, aplicou se a
formula de rotatividade dos estoques, onde os valores médios dos estoques sao
multiplicados por 360 (um ano contabil) e dividido pelo custo de mercadoria vendida,
valor este, encontrado na DRE, o resultado é dado em dias. ApOs essas analises,

chegou-se a conclusao.
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CONCLUSAO

A pesquisa apresentada foi conduzida com o objetivo de analisar o reflexo que
a reducéo ao valor recuperavel dos estoques causa no resultado de uma industria, e
se de fato as organizacdes realizam essa “provisao”.

Apés a selecdo da amostra, andlises realizadas com base nas demonstragcfes
contabeis (Balanco Patrimonial e Demonstracdo do Resultado), Nota Explicativas
calculos de proporcionalidade, foi possivel atingir o objetivo proposto.

Respondendo a problematica da pesquisa, conclui-se que, essa reavaliacdo
gera reflexo no resultado do periodo de uma organizacdo, em algumas entidades a
reavaliacdo do valor recuperavel dos estoques reflete significativamente do resultado.

Dentre uma amostra de trinta empresas sete delas, ndo apresentaram indicios
de que realizam a provisao, isto €, considerando o tamanho da amostra, cerca de 23%
das organizacdes ndo provisionam uma possivel perda em seus estoques, um
percentual significativo.

Durante as analises tentou-se identificar, se a rotatividade dos estoques
poderia estar relacionada aos percentuais, uma vez que, em algumas organizacdes
esse reflexo ultrapassa o percentual de 50%, como por exemplo no caso da Positivo,
que apresentou um percentual 151% em 2013.

Entretanto, ndo foi visualizado nenhuma relacdo, ja que, em determinados
casos 0s percentuais apresentados foram altamente significativos com um giro de
estoque rapido, e em outros os a rotatividade do estoque é bem maior mesmo tendo
um percentual menos significativo, que sdo os casos da Suzano que apresenta um
percentual de 26,06% tendo uma rotatividade de 68 dias e a Vicunha que possui o
percentual de 2,30% tendo a rotatividade de 126 dias.

Entendeu-se entdo que, as provisdes sao tratadas de forma singular para cada
empresa, pois mesmo dentro de um segmento as provisoes, reflexos e rotatividade
possuem proporcoes diferentes.

Por fim, verifica-se a importancia de realizar-se a reavaliacédo do valor realizavel
dos estoques, pelo fato do seu reflexo ser, em alguns casos, altamente consideravel,
sendo assim, uma forma da organizacao proteger-se de possivel perdas sem maiores

danos.
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Como sugestdo de pesquisa futura: indica-se a andlise dos fatores levados em
consideracdo para composicao do valor estimado para perdas, isto é, verificar o que

desencadeia os altos percentuais projetados para reavaliagcéo.
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