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Principal gas de efeito estufa resultante da combustéo de combustiveis fosseis

Apesar de ser o composto essencial para a formagao de seres vivos, duas moléculas com carbono estédo entre as principais causas do efeito estufa: o didxido de carbono ou gas carboénico
(CO,) e 0o metano (CH,).

O carbono é um elemento quimico essencial para a vida na Terra, presente em todos os seres vivos e em grande quantidade na atmosfera. O aumento das emissdes de gases de efeito estufa

tem causado um desequilibrio no ciclo do carbono, afetando a satde do planeta e criando a necessidade urgente de mecanismos de compensagao e neutralizagao.

@ Blois & Oliveira Assessoria Contabil - Expertise em regulamentacao ambiental e mercados de carbono
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Panorama Global das Emissoes de CO,

Emissao Co, por Regides 2000 -
207"

CO2 total emissions by region, 2000-2024 Open 2
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Analise das tendéncias regionais de emissdes demonstra variagoes
significativas entre diferentes blocos econémicos e geograficos.

Emissao Co, per Capita 2000 -
2024

CO2 per capita emissions by region, 2000-2024 Open 2
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Dados per capita revelam disparidades importantes entre paises
desenvolvidos e em desenvolvimento, fundamentais para politicas
cas

L . . . . L limati ~ L
Os dados da Agéncia Internacional de Energia (IEA) evidenciam a urgéncia de QB¢ ordenadas globalmente para reducao das emissbées. O mercado
de carbono surge como ferramenta essencial para equilibrar desenvolvimento econémico e sustentabilidade ambiental.

CO, Emissions — Global Energy Review 2025 — Analysis — IEA

www.iea.org
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https://www.iea.org/reports/global-energy-review-2025/co2-emissions
http://www.iea.org

Evolucao Regulatéria: Marco

Normativo Brasileiro NBC CTG 10, OCPC 10 e resolugio CVM 223
Trabalhos iniciados em 2022, com o objetivo Préoximos IFRS’s com
de estabelecer tratamento contabil, tendo em publicagio prevista em
Sem uma regulamentag&o vista as normas existentes, aos referidos ativos 2026
brasileira voltada IFRS S2 estabelece requisitos para de carbono. S - Biodiversidade

especificamente para créditos  divulgagdes financeiras relacionadas a S — Capital Humano
de carbono riscos e oportunidades climaticas, visando
aumentar a transparéncia e a

responsabilidade corporativa em questdes

Risco de “greenwashing” 1) Harmonizar a forma como as
empresas reportam suas emissbes de Lei 15.042/2024
gases de efeito estufa, tornando os dados Institui o Sistema Brasileiro de Comeércio de
mais confiaveis e comparaveis; Emissbes de Gases de Efeito Estufa (SBCE)
2) Auditoria de asseguracao razoavel, e estabelece novas regras para o controle de
definicdo da estratégia, das oportunidade emissdes GEE no Brasil

e riscos fisicos e de transi¢ado, trazendo
transparéncia e responsabilidade para as
emissoes diretas e indiretas (cadeia de
suprimentos)

Blois & Oliveira Assessoria
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NBC CTG10 - Marco Contabil Nacional

A NBC CTG 10 representa um marco historico na contabilidade brasileira,
estabelecendo pela primeira vez diretrizes especificas para instrumentos ambientais.

Esta norma revoluciona a forma como organizagdes tratam contabilmente seus compromissos de sustentabilidade, proporcionando

clareza técnica e transparéncia para o mercado.

2JcFkc (L & cvm

PRONUNCIAMENTOS Comissao de Valores Mobiliarios
CONSELHO FEDERAL DE CONTABILIDADE CONTABEIS
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NBC CTG 10 - Créditos de Carbono, Permissoes de Emissao e
Créditos de Descarbonizacio (CBIO)

Uma nova era na contabilizacdo de instrumentos ambientais chegou ao Brasil. Aprovada em 12 de dezembro de 2024 pelo Conselho
Federal de Contabilidade, a NBC CTG 10 estabelece diretrizes fundamentais para o reconhecimento, mensuracao e evidenciacao de

créditos de carbono, permissdes de emissao e créditos de descarbonizagao (CBIO).

Esta norma representa um marco histoérico para a contabilidade brasileira, baseando-se na Orientacao Técnica OCPC 10 do Comité

de Pronunciamentos Contabeis e sendo oficialmente publicada no Diario Oficial da Unido em 16 de dezembro de 2024.

Seu impacto sera transformador para organiza¢des que atuam no mercado de carbono e buscam alinhar suas praticas contabeis com
0s compromissos de sustentabilidade. A norma estabelece critérios claros para reconhecimento, mensuracao e evidenciacao,
eliminando incertezas técnicas que limitavam o desenvolvimento do mercado brasileiro.

0 0 0

Reconhecimento Padronizado R/Iensuragéo Técnica %videnciagéo Transparente

Critérios uniformes para identificar quando  Metodologias especificas para valorar Requisitos detalhados para divulgagao em

. . . - . demonstracodes financeiras
um ativo ambiental deve ser registrado creditos de carbono e instrumentos ¢

similares

Blois & Oliveira Assessoria
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Objetivo e Escopo da Norma

A NBC CTG 10 estabelece requisitos basicos e padronizados para o tratamento contabil de trés categorias fundamentais de instrumentos ambientais

que estao revolucionando o mercado de sustentabilidade:

Créditos de Carbono

E]E (tCO.e) E.E,J Permissdes de Emisséao Rg Créditos de Descarbonizacéo
Certificados que representam a ("Allowances") (CBIO)
reducao ou remocao de uma tonelada Licencas governamentais que Instrumentos brasileiros que
de dioxido de carbono equivalente da autorizam a emissao de uma comprovam a contribui¢cao para
atmosfera quantidade especifica de gases de reducao de emissdes no setor de

A norma possui aplicagao abrangente, cobrindo tanto entidaefestoestofiginam ou adquirem esses instrumentos pansbeisiigis metas de

descarbonizagao quanto aquelas que os hegociam comercialmente.

£\ Um aspecto crucial da norma é seu tratamento dos passivos associados, incluindo obrigacées legais e ndo formalizadas, conforme definido

na NBC TG 25 - Provisdes, Passivos Contingentes e Ativos Contingentes, garantindo transparéncia total nas demonstragdes financeiras.

Blois & Oliveira Assessoria
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Estrutura e Principais Componentes da

N&rmﬁ) foi estruturada de forma abrangente para atender as diversas necessidades do mercado de carbono brasileiro. Sua organizacao reflete

a complexidade e a importancia crescente deste setor:
Secao Conteudo Principal

Alcance e Agentes Econémicos Define claramente quem esta no escopo: entidades que atuam com originagao, aquisicao, negociacao e

outros modelos de negdcio relacionados aos instrumentos ambientais

Mercado de Créditos de Carbono Diferencia e estabelece critérios para mercados voluntarios e compulsérios, reconhecendo as

especificidades de cada modalidade

Bases Normativas Utilizadas Estabelece o relacionamento harmonioso com a NBC TG 25 e outras normas contabeis aplicaveis,

garantindo consisténcia técnica

Reconhecimento e Mensuracao Define critérios precisos para registrar e quantificar créditos de carbono, permissdes de emissao e CBIO nas

demonstragdes financeiras
Passivo por Compensacéao Estabelece metodologia para contabilizar obrigagées assumidas ou potenciais relacionadas a neutralizagao

de emissodes

Esta estrutura garante que as organizagoes tenham diretrizes claras e consistentes para todas as situagoes relacionadas aos instrumentos de

carbono, promovendo comparabilidade e transparéncia no mercado.

Blois & Oliveira Assessoria
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Principais Desafios e Pontos de Atencao

A implementacédo da NBC CTG 10 traz importantes desafios técnicos e praticos que exigem atengao especializada dos profissionais

contabeis e de auditoria.

Definicdes Contextuais

Estabelecer defini¢gdes precisas do que constituem
créditos de carbono, permissées e CBIO para cada
contexto especifico: originagdo, compra ou negociacao
comarcial

Integracao com ESG

Alinhar a contabilizagcdo com metas corporativas de
sustentabilidade e politicas ESG ja estabelecidas pela

organizagao.

Identificacao de Passivos
Reconhecer adequadamente passivos, especialmente
aqueles nao formalizados ou decorrentes de obrigagdes

legais implicitas, evitando omissdes significativas.

Adaptabilidade Regulatéria
Preparar-se para possiveis revisdes futuras da norma,
acompanhando a evolugdo do mercado regulatério e

voluntario de carbono.

Transparéncia na Evidenciacao
Garantir divulgagao clara e compreensivel nas
demonstragdes financeiras e notas explicativas,

atendendo as necessidades dos usuarios.

® Estes desafios requerem investimento em capacitacao técnica, sistemas de controle interno robustos e processos de governanca adaptados a nova realidade regulatéria do mercado de

carbono brasileiro.

Blois & Oliveira Assessoria



Impacto Transformador para as Organizacoes Brasileiras

A NBC CTG 10 representa uma transformacao fundamental na forma como as organizagdes brasileiras abordam a contabilizagao de seus
compromissos ambientais, criando um ambiente de maior transparéncia e credibilidade no mercado de carbono nacional.

X

N

Alinhamento com Metas de Descarbonizacao

Permite que entidades alinhem contabilmente suas operagdes com metas de

descarbonizagao de forma regulamentada e padronizada, fortalecendo compromissos

climaticos corporativos e facilitando o cumprimento de acordos internacionais.

o
O

Credibilidade e Conformidade ESG
Aumenta significativamente a credibilidade corporativa e conformidade com politicas
ambientais e de ESG, melhorando a percepgao de investidores, stakeholders e 6rgaos

reguladores sobre a seriedade dos compromissos ambientais.

%0
Facilitacao de Negociacoes e Auditorias
Simplifica processos de negociagao, auditorias especializadas e prestagao de contas

quando ha uso ou comercializagao de créditos de carbono ou CBIO, reduzindo riscos

regulatérios e aumentando a eficiéncia operacional.

o
=

Impactos Tributarios e Regulatoérios
Pode gerar impactos tributarios ou regulatérios especificos dependendo do setor de
atuacao e jurisdicdo, exigindo analise cuidadosa das implicacées fiscais e conformidade

com regulamentagodes setoriais aplicaveis.

Oportunidade Estratégica: A implementagao adequada da NBC CTG 10 posiciona as organizagdes na vanguarda da contabilidade ambiental, preparando-as para um futuro cada vez mais

orientado pela sustentabilidade e responsabilidade climatica.

Blois & Oliveira Assessoria
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OCPC10 - Conceitos

Créditos de Carbono

Créditos de carbono, metano e demais
créditos originados por projetos que
reduzam ou evitem a emissao de gases de
efeito estufa (GEE), assim como aqueles
originados por projetos que sequestram ou
removam os GEE da atmosfera. Crédito de
Carbono representa uma tonelada de
Dioxido de Carbono (CO,) que é removida

da atmosfera ou evitada de ser inserida.

Permissoes de

Banigsémes de emissio (allowances):
emitidas por Governos (ente
governamental) para direcionar agées dos
agentes econdmicos conforme limite de
emissao definidos pelos agentes
governamentais. Ressalte-se que
allowances nao sao creditos de carbono
per si, embora possam ser categorizados
como direitos similares aos créditos de
carbono, uma vez que representam
permissoes para-emissdes de GEE, dentro
de um programa formal de redugao de

emissao desses gases.

CBIO - Créditos de

Descarbonizacao
Créditos de Descarbonizacao (CBIO):

originados no ambito do programa
RenovaBio, instituido pela Lei n°
13.576/2017, para incentivar a reducao de

emissodes no setor de combustiveis fosseis.

Blois & Oliveira Assessoria



OCPC 10 (CPC) - Créditos de Carbono,
Permissoes de Emissao e CBIO

Marco regulatério contabil para instrumentos ambientais no mercado brasileiro,
estabelecendo diretrizes claras para reconhecimento, mensuragao e evidenciagao de

créditos de carbono, permissdes de emissao e créditos de descarbonizacao.

A OCPC 10 representa um avanco significativo na padronizagao contabil brasileira,
proporcionando clareza técnica e metodoldgica para empresas que atuam no mercado
de carbono. Esta orientagao técnica elimina incertezas regulatorias e estabelece

fundamentos solidos para o desenvolvimento do mercado nacional de instrumentos

ambientais.
9
s o
\ - 100% 3 2025
I o
Compatibilidade Instrumentos Vigéncia
Com as melhores praticas Créditos, permissoes e Ano de implementacao
internacionais de CBIO cobertos pela obrigatdria da norma
contabilidade ambiental orientacéo

Blois & Oliveira Assessoria
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Cronologia da OCPC 10: Desenvolvimento e Implementacao

Outubro 2024 Janeiro 2025
Aprovacao pelo Vigéncia
Norma OCPC 10 aprovada pelo @@Qi@ de Pronunciamentos Contébeis, Entrada em vigor através da R@bpﬁgﬁf@ﬁa& tornando-se obrigatdria para
estabelecendo diretrizes fundamentais para o tratamento contabil de todas as companhias abertas no mercado brasileiro.

instrumentos ambientais.
[ J [ J [ J
Dezembro 2024
Divulgacao Oficial

Publicacao da orientagao técnica em 16 de dezembro, disponibilizada através

do portal oficial do CPC para consulta publica.

] £33

A OCPC 10 surge como resposta a necessidade de padronizagao contabil no contexto da Lei 15.042/2024, que institui o Sistema Brasileiro de Comércio de Emissoes

de Gases de Efeito Estufa (SBCE), e integra-se também ao programa RenovaBio, consolidando o arcabouco regulatério brasileiro para mercados de carbono.

Blois & Oliveira Assessoria
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Objetivo da OCPC 10

Créditos de
c carbon %EMMquivalentes de CO, (tCO.e)
. Certificados de redugao verificada

. Projetos de sequestro de carbono

. Instrumentos de compensacao

Permissdes de
Em@& regulatdrias

. Cotas governamentais

. Direitos de emissdo

. Sistemas de cap-and-trade

CBIO
Créditos de Descarbonizacao
. Programa RenovaBio

. Biocombustiveis eficientes

. Metas de descarbonizagao

© Aplicacao Abrangente: A norma se aplica a entidades que originam, compram para cumprir metas de descarbonizag&o ou negociam esses instrumentos, incluindo o tratamento de passivos associados e obrigagdes

néo formalizadas.

A orientacéo estabelece requisitos basicos de reconhecimento, mensuracao e evidenciacdo desses instrumentos financeiros ambientais, proporcionando clareza metodoldgica para o tratamento contabil adequado em

diferentes modelos de negdcio.

Blois & Oliveira Assessoria
Contabil



Estrutura e Topicos Principais

02 - Alcance Agentes Econémicos
Define quais entidades estao sujeitas a orientacao e quais operacoes Classifica os diferentes modelos de negocio: originagcao de créditos,

estao incluidas, diferenciando entre mercado compulsorio e voluntario de  intermediagao comercial e usuario final, cada um com tratamento contabil

carbono. especifico.

04 - Reconhecimento e Mensuracao Permissoes de Emissao

Estabelece critérios detalhados para quando e como reconhecer ativos ou Trata especificamente dos allowances, distinguindo entre sistemas
passivos, com metodologias que dependem do papel da entidade no internacionais (ETS) e o sistema brasileiro em desenvolvimento.
mercado.

06 - CBIO - Passivo por Compromisso

RemovaBio especifico brasileiro dos créditos de descarbonizacao, Define tratamento para obrigagdes de neutralizacao, incluindo

incluindo originagcao, mensuracgao e obrigagdes particulares do programa. compromissos formalizados e ndo formalizados, mensuragao e extingao.

Blois & Oliveira Assessoria
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Pontos de Atencao e Desafios

Definicao do Papel no Mercado Certificacao e Verificacao Mensuracao Subsequente

A classificagao como originador, A validacao da origem e autenticidade Escolha entre custo, valor realizavel
intermediario ou usuario final impacta dos créditos de carbono requer liquido ou valor justo pode resultar em
diretamente o reconhecimento, processos rigorosos de verificacao por variacdes significativas nos valores
classificacao e mensuracao dos terceiros independentes, essenciais patrimoniais, exigindo julgamento
instrumentos. Diagndstico preciso é para o reconhecimento contabil técnico consistente.

fundamental para aplicacao correta da adequado.

norma.

Transparéncia nas Divulgacoes
Necessidade de evidenciacao detalhada de politicas
contabeis, julgamentos criticos, estimativas e modelo de

negocio adotado para garantir comparabilidade.

Passivos Ocultos

Identificacdo adequada de compromissos assumidos é crucial
para evitar subavaliacdo de obriga¢cées ambientais nao
formalizadas que podem impactar significativamente o

patriménio.

Blois & Oliveira Assessoria
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Importancia Pratica e

Resamendacoes

SJa

Uniformidade

gé?gmgpymparabilidade e transparéncia nas demonstracées financeiras das companhias abertas,

elevando a qualidade da informacéo disponivel ao mercado.

El

Conformidade

Bt@%lg!iggr@ias da CVM, Lei 15.042/2024 e RenovaBio, assegurando compliance integral com o

arcabouco legal brasileiro.

o0

Impacto Patrimonial

Influencia valor patrimonial, resultado operacional e percepcéo de risco, elementos fundamentais para

decisdes de investimento e avaliagao ESG.

Recomendacoes Estratégicas

01

Mapeamento

@mgm@éﬁco completo das operacdes para identificar exposicao e participacdo nos instrumentos

ambientais cobertos pela norma.

0

Estruturagéo de

Rﬁ@”&ﬁrsprocessos de certificacéo, auditoria independente e documentacéo robusta para suporte as

posicdes contabeis.

0

i\dequagéo
§é§$ﬁm&&asistemas contabeis capazes de mensurar, registrar e divulgar adequadamente, garantindo

conformidade técnica integral.

0

+ransparéncia

M{S’a‘f'mﬁ&y&xplicativas detalhadas para assegurar transparéncia completa perante investidores, auditores

e reguladores.

Marco Histérico: A OCPC 10 representa um marco regulatorio-contabil fundamental no Brasil para 2025, estabelecendo base contabil clara para instrumentos ambientais sem abranger questées tributarias ou legais, que

permanecem sujeitas a legislagao especifica.

Blois & Oliveira Assessoria
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Objetivo Comercializacao - Tratamento Contabil

Originador
1 Comercializacao

Estoque em rubrica segregada (CPC 16)

Intermediario
2 Comercializacao

Estoque

Mensuracao Inicial

Custo

(i) Os gastos incorridos pelo Originador para comercializagao (planejamento, estudos e monitoramento,
certificacdo, taxas) devem ser registrados como intangivel em andamento e posteriormente reclassificados

para estoque

Mensuracgao Subsequente
Dos dois o menor:
. Custo

. Valor realizavel liquido

() Blois & Oliveira Assessoria Contabil | Especialista em tratamento contabil diferenciado por modelo de

negocio

Blois & Oliveira Assessoria
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Objetivo Compensar - Tratamento Contabil

1 2
Originador Usuario Final
Compensacao Compensacao
Intangivel Intangivel
Mensuracao Inicial Mensuracao Subsequente
Custo de aquisicao Custo deduzido da amortizagao ou pelo valor recuperavel, dos dois o menor

Valor pago ou a pagar pela aquisicao dos créditos de carbono destinados a

compensacao de emissdes Aplicacéo das regras do CPC 04 - Ativo Intangivel

[ Quando utilizados para compensagao, os créditos de carbono sao tratados como ativos intangiveis, seguindo a vida util relacionada ao periodo de

compensagao ou compromisso assumido.

(@ Blois & Oliveira Assessoria Contabil | Expertise em classificagao contabil de ativos intangiveis ambientais

Blois & Oliveira Assessoria
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O que é a Resolucao CVM
223/2024

Orientacao Técnica OCPC 10 Cronograma de Implementacao

A resolucao aprova a orientagao que estabelece o regime contabil para créditos de carbono (tCO.e), Publicada em 16 de dezembro de 2024, a resolucdo entra em vigor em 1° de janeiro de 2025.
permissdes de emisséo (allowances) e créditos de descarbonizagéo (CBIO). Aplica-se exclusivamente aos exercicios sociais iniciados nessa data ou posteriormente, proporcionando
Esta regulamentacao representa um marco na padronizagdo contabil de instrumentos ambientais no Brasil. tempo adequado para adaptacéo.

A Resolugdo CVM 223/2024 estabelece um novo paradigma para o mercado de capitais brasileiro, exigindo maior transparéncia e padronizagao na divulgacao de informagdes relacionadas aos instrumentos ambientais. Esta

medida fortalece a confianga dos investidores e alinha o Brasil com as melhores praticas internacionais de disclosure ambiental.

Blois & Oliveira Assessoria
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Escopo de

éngya%gg 8b9igadas Instrumentos Abrangidos

A norma se aplica tanto aos ativos

ESG Sustainabillity in relacionados aos instrumentos ambientais
the Brazilian Stock Market

quanto aos passivos associados, incluindo:
¢ Obrigacdes de compensacao de
emissoes

@ A ‘m . e Compromissos de neutralizacéao

‘ / e Passivos formalizados ou nao

formalizados

\®'/ Esta abrangéncia garante que todas as

exposicoes relacionadas ao mercado de
A resolucéo ¢ direcionada exclusivamente as carbono sejam adequadamente refletidas nas
companhias abertas no Brasil — aquelas demonstragoes contabeis.
cujas acdes sao negociadas no mercado de

capitais e estao sob supervisao da CVM.

/A Importante: A regulamentagao se estende além dos ativos, cobrindo também os

passivos ambientais que as empresas possam ter assumido.




Principais Exigéncias e Mudancas

Reconhecimento e Mensuracao

As empresas devem reconhecer, mensurar
e divulgar todos os ativos e passivos
ambientais em suas demonstracoes
contabeis, seguindo rigorosamente os

critérios estabelecidos pela OCPC 10.

Modelos de Negoécio Diferenciados

A norma reconhece trés modelos distintos:
originador, intermediario e usuario final.
Cada modelo requer tratamento contabil
especifico, determinando se os créditos
sao mantidos como estoque ou utilizados

para neutralizacao.

Transparéncia Ampliada

Exigéncia de divulgacao clara das politicas
contabeis adotadas, julgamentos criticos e
estimativas relevantes. As empresas devem
esclarecer se os instrumentos sdo
utilizados para negociagao ou

compensacao de emissoes.

Essas mudancas representam uma evolugao significativa na forma como as companhias abertas brasileiras devem tratar

contabilmente seus compromissos e oportunidades relacionados ao mercado de carbono.
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Limitacoes e Escopo da REGUIITURY
Regulamentacao COM PLlANCE

Foco Exclusivamente Evolucao Normativa

st siil FrbUE@entacio pode necessitar revisoes futuras P —
conforme a evolugao do cenario normativo nacional
e internacional. \
Especial atengao deve ser dada as possiveis

emissoes do IASB sobre o tema, que podem \

influenciar ajustes na norma brasileira.

A Resolucado CVM 223/2024 nao aborda questoes
tributarias ou juridicas. Seu escopo é restrito aos
aspectos contabeis dos instrumentos ambientais.
Empresas devem buscar orientagao especifica para

implicacoes fiscais e legais desses instrumentos.

(& Atencéo: A separacao entre aspectos contabeis, tributarios e juridicos exige que as empresas

mantenham expertise multidisciplinar para compliance completo.
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Relevancia Estratégica da Regulamentacao

Q

Padronizacao Contabil
Garante uniformizacao no tratamento contabil dos ativos e passivos relacionados ao mercado de carbono,

criando um framework consistente para todas as companhias abertas brasileiras.

Transparéncia Aprimorada
Melhora significativamente a transparéncia e comparabilidade das demonstragdes financeiras, fornecendo aos

investidores e acionistas informagdes mais claras sobre exposi¢oes ESG.

&

Conformidade Regulatoria
Alinha as empresas abertas com legislagdes recentes sobre mercado de carbono, incluindo a Lei 15.042/2024 e

crescentes regulagdes de sustentabilidade no Brasil.

A Resolucdo CVM 223/2024 representa um passo fundamental na evolugéo do mercado de capitais

brasileiro em direcdo a transparéncia ambiental e a responsabilidade corporativa.
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Fundamentos Técnicos: CPC25 para Provisoes
Ambientais

CPC25: As provisdes ou contas a pagar sao reconhecidas quando:

o Existe uma obrigagao presente (legal ou implicita) como resultado de eventos passados;
« E possivel que haja uma saida de recursos para liquidar a obrigagéo;

e O valor da obrigagao pode ser mensurado de forma confiavel.

Exemplo Pratico

Empresas que participam de mercado regulado de carbono e excedam suas permissdes de emissao devem reconhecer uma provisdo para

cobrir a compra de permissdes adicionais ou multas regulamentares.

A aplicagao do CPC 25 no contexto ambiental exige analise cuidadosa para identificar obrigacdes legais ou implicitas relacionadas a compromissos de

neutralizacdo ou compensacao de emissdes. Esta abordagem garante que os passivos ambientais sejam adequadamente reconhecidos e
mensurados.
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Critérios para Reconhecimento de Passivos por Compensacao

Fato Gerador Especifico Limitacao Temporal

Compromissos relacionados a neutralizagao ou compensacao de Expectativas de emissdes futuras relacionadas a compromissos de
emissdes devem ser reconhecidos como passivo somente ha compensacao ja assumidos ndo devem ser reconhecidas como
medida em que se refiram a emissées de GEE ja realizadas até a passivo, uma vez que o evento passado que resultaria no

data de reporte, ou seja, o fato gerador do compromisso de reconhecimento da obrigacdo nao ocorreu.

compensacao de emissoes de GEE é referente aos gases ja

emitidos.

/\ Este critério temporal é fundamental para evitar o reconhecimento prematuro de passivos relacionados a emissées que ainda nao ocorreram,

mesmo que existam compromissos formais de compensacao futura.

A aplicagao correta destes critérios garante que as demonstragoes financeiras reflitam adequadamente as obrigacoes efetivas da entidade, evitando

distorcOes na posicao patrimonial e financeira.
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Lei n®15.042/2024: O Novo
Marco do Mercado Regulado de
Carbono no Brasil

Uma analise completa da legislagcao que institui o Sistema Brasileiro de
Comeércio de Emissdes de Gases de Efeito Estufa (SBCE) e seus impactos para
o setor empresarial e a economia nacional.

Esta lei representa uma transformacao estrutural na economia brasileira,
estabelecendo o primeiro sistema nacional de comércio de emissdes e
posicionando o Brasil entre os paises pioneiros na regulamentacgao de
mercados de carbono. O SBCE criara incentivos econémicos diretos para a
descarbonizacgao, transformando a sustentabilidade em vantagem competitiva

para empresas brasileiras.
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Marco Legal: Lei n°®15.042 de 11 de julho de

@Q&#os Estratégicos da

Legislacao

A Lein®15.042/2024 representa um marco histérico na politica climatica brasileira, instituindo
oficialmente o Sistema Brasileiro de Comércio de Emissdes de Gases de Efeito Estufa (SBCE). Esta

legislagao pioneira estabelece um mercado regulado de carbono com objetivos claros e
Ghsintepayisa estimular a reducao das emissoes de gases de efeito estufa através de mecanismos

econdmicos inovadores, promovendo a transicao para uma economia de baixo carbono e

integrando o Brasil aos mercados internacionais de carbono.

2024 1° 100%

Aprovacao Pioneiro Cobertura
Ano de sancgao da lei marco do mercado de carbono Sistema nacional de comércio de emissdes na Setores de alto impacto ambiental incluidos no
brasileiro América Latina sistema

Blois & Oliveira Assessoria
Contabil



Finalidades e Objetivos do SBCE

Reducao de Emissoes de GEE
Estabelece incentivos econdmicos diretos
para que empresas reduzam suas
emissoes de gases de efeito estufa,
criando um ambiente competitivo favoravel

a sustentabilidade.

Integracao Internacional

Transicao Economica
Implementa mecanismos econémicos
estruturados para acelerar a transicao
nacional para uma economia de baixo
carbono, alinhada com as melhores

praticas internacionais.

Conecta o Brasil aos mercados globais de carbono, respeitando as metas de

descarbonizacao estabelecidas nas NDCs do Acordo de Paris e fortalecendo a posi¢ao

brasileira no cenario climatico mundial.

O SBCE funciona como um catalisador para inovagao tecnoldgica e eficiéncia operacional,

transformando desafios ambientais em oportunidades econémicas concretas para o setor

produtivo brasileiro.

Blois & Oliveira Assessoria
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Instrumentos Fundamentais do Sistema

Permissoes de Emissao

Titulos oficiais que autorizam emissdes limitadas por

setor econémico, funcionando como licencas
regulamentadas para atividades produtivas com f Mercado de Carbono Bras”

impacto climatico.

Créditos de Carbono

Instrumentos gerados por projetos comprovados de

reducao ou remocao de emissodes, permitindo

compensacao e comercializagao no mercado

regulado.

Registro Nacional de Emissoes

Sistema centralizado para monitoramento, registro e

verificacao de todas as transagdes e emissdes no
ambito do SBCE.

Estes instrumentos trabalham em conjunto para criar um ecossistema robusto de incentivos econémicos a

descarbonizagao, permitindo flexibilidade operacional dentro de limites ambientais rigorosos.
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CARBON

CARBON

Como Funciona o SBCE: Mecanismo Cap-and-Trade

03 - Monitoramento e Compliance
01 - Definica isso 02 - Distribuicéo das Permissdes Empresas devem implementar sistemas MRV (Monitoramento, Relato e
- Definicéo do Tét? de Em'?éoes o ' As permissdes podem ser distribuidas gratuitamente nas fases iniciais, Verificacio) para acompanhar suas emissdes. O descumprimento
O governo estabelece limites setoriais de emissdes através de leiloadas pelo governo ou negociadas entre empresas no modelo pode resultar em multas e restrigdes regulstérias.
regulamentacao especifica. Cada empresa recebe um volume de cap-and-trade, criando um mercado dinamico.

permissdes baseado em seu histérico operacional e nas metas

nacionais de descarbonizacéo.

O sistema cap-and-trade estabelece um teto total de emissdes (cap) e permite que empresas comercializem (trade) suas permissdes, criando incentivos de mercado para eficiéncia ambiental e inovacéo tecnoldgica.
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Exemplo Pratico: Siderurgica no Sistema

§BCE :
enario Operacional

Uma siderurgica recebe autorizagdo governamental para emitir 100.000 toneladas de CO,e anuais, baseada em seu perfil produtivo e

metas setoriais estabelecidas pelo regulador.

A

Situacao de
§é‘§9ﬁﬁ@sa emitir 110.000 toneladas (10.000 acima do limite), deve adquirir créditos de carbono ou permissées excedentes

de outras empresas para regularizar sua situagao no sistema.

Este mecanismo cria incentivos econémicos diretos para eficiéncia energética e investimentos em tecnologias limpas, transformando a sustentabilidade em vantagem competitiva.

moy

10K R$50

Limite Autorizado Excesso Custo Estimado

Toneladas de CO,e anuais permitidas Toneladas que devem ser compensadas Por tonelada de CO,e no mercado
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Oportunidades e Desafios

resariajs - N .

ortunidades Estratégicas A Obrigacoes e Adaptacoes

. Insergao no mercado regulado de carbono com potencial de receita Necessariasio de sistemas robustos de monitoramento de emissoes
. Valorizagao de ativos ambientais e projetos sustentaveis existentes . Reestruturacdo de processos contabeis para ativos ambientais

. Geracéo de receita através da venda de créditos certificados . Alinhamento de metas corporativas com compromissos nacionais

. Diferenciagéo competitiva no mercado através de praticas ESG . Investimento em capacitagdo técnica e compliance ambiental

Business opportunities
in the carbon market

ENVIRONMENTAL COMPLIANCE
MONITORING SYSTEM

O sucesso na implementacao do SBCE depende da capacidade das empresas de transformar desafios regulatérios em oportunidades de negdcio, investindo em inovagao e eficiéncia operacional para maximizar os beneficios do novo

Bloiis&Mliveira Assessoria
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Integracao com Normas Contabeis Nacionais

PENDO

NBC CTG 10 OCPC 10 Resolucao CVM

223/2024
Estabelece as regras fundamentais para Fornece orientacoes técnicas especificas e Torna obrigatorio para empresas abertas seguir a
contabilizacao de ativos e passivos ambientais, detalhadas para aplicagao pratica das normas OCPC 10 e evidenciar créditos e passivos
definindo critérios de mensuragao e contabeis relacionadas a questdes ambientais. ambientais em notas explicativas.

reconhecimento contabil.

A Lei 15.042/2024 funciona em perfeita sincronia com este arcaboug¢o normativo contabil, criando um sistema integrado que abrange desde a regulamentagao do

mercado até a contabilizacdo adequada dos instrumentos ambientais.

@ Estaintegracdo garante que as empresas brasileiras tenham diretrizes claras e consistentes para operar no mercado de carbono, desde a conformidade legal

até a transparéncia financeira.
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Cronograma de Implementacao e Préximos
Passos

1-2024 - Fase 1
Desenvolvimento das regulamentacdes especificas Regulameritécia

dos critérios técnicos para operacionalizacao do sistema.

2 2 - 2025 - Implementacao
Ritotoas operacdes do Registro Nacional de Emissdes e primeiras

distribuicoes de permissdes para setores prioritarios.

3 - 2026 - Operacao 3
Sistema funcionando em capacidade total com todos os setores re@lenas

integrados e mercado de carbono brasileiro consolidado.

Este cronograma escalonado permite adaptagao gradual das empresas e refinamento do sistema baseado em experiéncias praticas dos setores piloto.

[ Empresas devem iniciar suas preparagdes imediatamente para aproveitar ao maximo as oportunidades da transicdo regulatéria.
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Consideracoées Finais: Um Novo Paradigma

Brasileiro
Transformacao do Cenario Nacional
. Brazil: .
A Lein®15.042/2024 representa uma mudanga Leading the
green transition
paradigmatica na abordagem brasileira as

ri (¢)

questdes climaticas, estabelecendo um
framework robusto e tecnicamente soélido para

o mercado de carbono nacional,
Este sistema posicionara o Brasil como

A

protagonista global na economia de baixo

carbono, criando oportunidades econémicas R

significativas enquanto contribui efetivamente

para os objetivos climaticos internacionais.

"O SBCE nao é apenas uma obrigagao regulatoéria, mas uma oportunidade estratégica para

transformar sustentabilidade em vantagem competitiva."

Préximos Passos Recomendados
1 Empresas devem iniciar imediatamente a preparacao para o novo sistema, investindo em
capacitacao técnica, sistemas de monitoramento e adequagao contabil para maximizar

os beneficios desta transformagao regulatoria.




@
Lei 15.042/2024 - Fases de Implementacao

Fase | - 1ano (prorrogavel por mais 12 meses)

Regulamentacao da Lei

Desenvolvimento de regulamentacéo especifica e estruturagao institucional do sistema

Fasell - 2 anos

Sistemas de Monitoramento

Operadores estardo sujeitos a submissao de plano de monitoramento e de relator de emissdes e remogao de GEE ao érgao gestor do SBCE

Fase lll - 1ano

Operacionalizacao dos Instrumentos

Operacionalizacéo, pelos operadores, dos instrumentos de relato de emissoes

Fase IV - Sem prazo
elefirNekdonal de Alocagao

Vigéncia do primeiro Plano Nacional de Alocagao, com distribuigdo nao onerosa de Cota Brasileira de Emissdes e implementacdo do mercado de ativos SBCE

FaseV

Implementacéo Plena

Implementacéo plena do SBCE, ao fim da vigéncia do primeiro Plano Nacional de Alocagao
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Critérios de Enquadramento no SBCE

10K 25K

Limite Minimo Limite Obrigatorio

Acima de 10.000 tCO, anuais para monitoramento Acima de 25.000 tCO, anuais para participagao compulsoria

/\ Excecdes Importantes: Exceto a produgao primaria agropecuaria, bem como os bens, benfeitorias e infraestrutura no interior
de imdveis rurais a ela diretamente associados e as unidades de tratamento e destinacao final ambientalmente adequada de

residuos e efluentes liquidos desde que comprovadamente adotem sistemas e tecnologias para neutralizar as emissoées.

Estes critérios estabelecem um escopo claro para participacao no SBCE, focando em grandes emissores industriais enquanto preserva

setores especificos da economia nacional. A diferenciagao entre os limites permite implementagao gradual e adaptacgao setorial.
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Instrumentos do SBCE e Regulamentacao

Financeira o o

Reconhecimento de Créditos Supervisao CVM
Créditos de Carbono tem a possibilidade de serem reconhecidos como CRVEs Quando negociados no mercado financeiro, as CBEs, os CRVEs e os Créditos
- Certificado de Reducao ou Remocao Verificada, caso sejam originados a de Carbono, serao regulamentados pela Comissao de Valores Mobiliarios.

partir de metodologias credenciadas pelo 6rgdo gestor.

Esta estrutura regulatéria dual garante que os instrumentos ambientais tenham tanto legitimidade técnica quanto
supervisao financeira adequada, proporcionando seguranca juridica e transparéncia para todos os participantes do
mercado.

A supervisao da CVM sobre instrumentos negociados no mercado financeiro alinha o Brasil com as melhores

praticas internacionais, garantindo prote¢ao aos investidores e integridade do mercado.

@ Blois & Oliveira Assessoria Contabil | Consultoria especializada em instrumentos financeiros ambientais
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Recomendacoes Estratégicas para Empresas

e Aprimorar sistemas de mensuracao e controle das emissoes

¢ Incorporar adequadamente nas demonstragdes financeiras os impactos financeiros possiveis I

regulatorios
‘ [ J ‘

o I|dentificar os riscos da implementacao que possam afetar seu desempenho operacional no seu
planejamento estratégico

e Monitorar outras empresas do setor para avaliar boas praticas
e Participar de associacoes do setor e articular advocacy
e Engajamento e formacao da lideranca e dos times envolvidos

e Considerar como risco de transicao nos relatorios financeiros de sustentabilidade, para impactos
financeiros de curto, médio e longo prazo com report para cumprimento da Lei

A implementacdo bem-sucedida do SBCE requer uma abordagem holistica que integre aspectos técnicos, financeiros, estratégicos e operacionais. Empresas proativas que anteciparem essas

demandas estardo melhor posicionadas para capturar valor no novo mercado de carbono brasileiro.
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